Sygn. akt Il CZP 74/22

UCHWALA

Dnia 27 kwietnia 2022 r.
Sad Najwyzszy w skfadzie:

SSN Wiadystaw Pawlak (przewodniczacy, sprawozdawca)
SSN Agnieszka Piotrowska
SSN Marta Romanska

w sprawie z wniosku [...] Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych

0 wpisanie zmian,

po rozstrzygnieciu na posiedzeniu niejawnym w Izbie Cywilnej

w dniu 27 kwietnia 2022 r.,

zagadnienia prawnego

przedstawionego przez Sgd Apelacyjny w [...]

postanowieniem z dnia 20 stycznia 2021 r., sygn. akt VI ACa [...],

,Czy w ramach przewidzianej, w art. 68 ust. 1 ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, reprezentacji funduszu
inwestycyjnego przez depozytariusza, zawarte w art. 68 ust. 3 cyt.
wyzej ustawy, uprawnienie depozytariusza do dokonania zmiany
statutu funduszu, w zakresie o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2
tejze ustawy, ma charakter wyjgtkowy i nie podlega ono wyktadni
rozszerzajgcej, czy tez depozytariusz moze roéwniez w innych
przypadkach dokonac zmiany statutu funduszu inwestycyjnego w celu
ochrony intereséw uczestnikow funduszu?"

podjat uchwate:

Depozytariusz, dziatajgcy na podstawie art. 68 ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(jedn. tekst: Dz. U. z 2021 r., poz. 605), jest uprawniony do



zmiany statutu reprezentowanego funduszu inwestycyjnego
tylko w zakresie wynikajacym z art. 68 ust. 3 zd. 1 w zwigzku
z art. 18 ust. 2 pkt 2 tej ustawy; nie moze dokonaé zmiany
tego statutu co do czasu trwania reprezentowanego

funduszu inwestycyjnego.

UZASADNIENIE

Postanowieniem z dnia 13 grudnia 2019 r. Sad Okregowy w W. oddalit
wniosek [..] Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych
(reprezentowany woéwczas przez [...] Bank [...] S.A. w W.) o wpisanie do rejestru
funduszy inwestycyjnych - na podstawie aktu notarialnego z dnia 29 sierpnia 2019 r.
obejmujgcego uchwate [...] Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych w przedmiocie zmiany statutu - zmiany w zakresie czasu, na jaki
zostat utworzony [..] Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych z dotychczasowej daty 30 sierpnia 2019 r. na date 20 listopada
2019,

W uzasadnieniu Sad pierwszej instancji wskazat, ze [...] Bank [...] S.A. w W.,
dziatajgc jako depozytariusz wnioskodawcy [..] Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych, w nawigzaniu do decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego (dalej: ,KNF”) z dnia 20 sierpnia 2019 r. cofajgcej Towarzystwu
Funduszy Inwestycyjnych [...], ktory byt organem wnioskodawcy, zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi,
dokonat powotanym aktem notarialnym z dnia 29 sierpnia 2019 r. zmiany zapisow
statutu wnioskodawcy, w ten sposoéb, ze zgodnie z wolg inwestora posiadajgcego
wszystkie certyfikaty inwestycyjne Funduszu doszto do przedtuzenia czasu trwania
Funduszu do 20 listopada 2019 r.

Zdaniem Sadu pierwszej instancji, w swietle art. 68 ust. 3 w zw. z art. 18 ust.
2 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (jedn. tekst: Dz. U. z 2021 r. poz. 605;
dalej: ,u.f.i.”) depozytariusz nie byt uprawniony do dokonania wnioskowanych zmian

statutu wnioskodawcy.



Przy rozpoznaniu apelacji wnioskodawcy (w imieniu ktorego wystepuje
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych [...] S.A. w B., jako nowy organ
wnioskodawcy), Sad Apelacyjny w [...] powzigt watpliwosci, ktére wyrazit w
przedstawionym do rozstrzygniecia Sgdowi Najwyzszemu pytaniu prawnym. W
ocenie Sgdu drugiej instancji istota sporu w tej sprawie sprowadza sie do
rozstrzygniecia kwestii, czy w ramach przyznanego depozytariuszowi prawa do
reprezentowania funduszu inwestycyjnego, w sytuacji gdy doszio do cofniecia
zezwolenia towarzystwu funduszy inwestycyjnych na wykonywanie dziatalnosci,
przepis art. 68 ust. 3 u.f.i. ustanawia niepodlegajgce wyktadni rozszerzajgcej
kompetencje depozytariusza w zakresie dokonywania zmian w statucie funduszu
inwestycyjnego, wylgcznie tych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 u.f.i. tak, jak
to przyjat Sad pierwszej instancji, czy tez depozytariusz moze réwniez
przeprowadzi¢ inne zmiany ukierunkowane na uwzglednienie interesu uczestnikéw
funduszu inwestycyjnego, dziatajgc z zachowaniem nalezytej starannosci, o czym
stanowi art. 68 ust. 6 u.f.i. Zdaniem Sadu odwotawczego druga koncepcja,
przeciwstawna do poglagdu zaprezentowanego przez Sad pierwszej instancji,
pozostaje w zgodzie z intencjg ustawodawcy, ktory stawia depozytariuszowi
zasadnicze zadanie, tj. znalezienie w ciggu 3 miesiecy, liczac od dnia wydania
przez KNF decyzji o cofnieciu towarzystwu funduszy inwestycyjnych (organowi
funduszu inwestycyjnego) zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, nowego
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktore przejmie zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym, a w razie niepowodzenia takiego przedsiewziecia fundusz ulega
rozwigzaniu, co godzi w interesy uczestnikdw funduszu. Postulat wydtuzenia czasu
trwania [...] Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych zgtosit
jedyny jego uczestnik C. [...] Limited z siedzibg w L., po to, aby nie dopusci¢ do
likwidacji wnioskodawcy. Pozytywng reakcje depozytariusza na to wystgpienie, w
ocenie Sadu drugiej instancji, mozna byloby potraktowa¢ jako czynnos$é o
charakterze zachowawczym niezbedng do realizacji nadrzednego celu, tj.
znalezienia dla wnioskodawcy nowego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktéra
nie wkracza w sfere ,zarzgdzania” funduszem inwestycyjnym, lecz miesci sie w

pojeciu reprezentacji funduszu inwestycyjnego, w rozumieniu art. 68 ust. 1 u.f.i.

Sad Najwyzszy zwazyt, co nastepuje:



W celu rozstrzygniecia przedstawionego zagadnienia prawnego nalezy w
pierwszej kolejnosci wyjasnic status i charakter prawny funduszu inwestycyjnego,
towarzystwa funduszy inwestycyjnych i depozytariusza funduszu inwestycyjnego

oraz zakres ich normatywnych kompetenciji.

Fundusz inwestycyjny jest osobg prawna, ktérej wytacznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie srodkdw pienieznych zebranych w drodze proponowania
nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych w okreslone w
ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe (art. 3 ust. 1 u.f.i.). Fundusz
inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalnos¢ jako: 1) fundusz inwestycyjny otwarty
albo 2) alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty albo fundusz inwestycyjny zamkniety (art. 3 ust. 4 u.fi.; szczegétowa
regulacja funduszy inwestycyjnych zamknietych jest zawarta w art. 117 i n. u.f.i.,
natomiast funduszy aktywow niepublicznych w art. 196 ust. 1 i n. u.f.i.); moze
jeszcze wystepowac alternatywna spoétka inwestycyjna, ktora jest alternatywnym
funduszem inwestycyjnym, innym niz okreslony w art. 3 ust. 4 pkt 2 u.f.i. (art. 8a ust.
1 u.f.i.). Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sg osoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej o przymiotach
szczegotowo opisanych w art. 6 ust. 1 u.f.i. (w odniesieniu do alternatywnej spotki
inwestycyjnej sg to inwestorzy posiadajgcy prawa uczestnictwa tej spotki - art. 8c
ust. 1 u.fi.) Uczestnicy funduszu inwestycyjnego nie odpowiadajg za jego

zobowigzania (art. 6 ust. 3 u.f.i.).

Organem  funduszu inwestycyjnego jest towarzystwo  funduszy
inwestycyjnych, ktére tworzy ten fundusz, zarzadza nim i reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi (art. 4 ust. 1 i 2 u.f.i.). Jak stanowi art. 38 ust. 1 u.f.i.
towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze byC¢ wytgcznie spotka akcyjna z
siedzibg na terytorium RP, ktora uzyskata zezwolenie KNF na wykonywanie
dziatalnosci, o ktérej stanowi art. 45 ust. 1 u.fi. Przedmiotem dziatalnosci
towarzystwa funduszy inwestycyjnych jest wylgcznie tworzenie funduszy
inwestycyjnych otwartych lub funduszy zagranicznych, zarzadzania nimi, w tym
posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie

ich wobec o0s6b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw



wartosciowych, a za zezwoleniem KNF towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot
dziatalnosci o tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i

funduszy inwestycyjnych zamknietych (art. 45 ust. 1 i 1a u.f.i.).

Utworzenie funduszu inwestycyjnego wymaga m.in.: nadania funduszowi
inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych; zawarcia
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych z depozytariuszem umowy o0
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego; wydania zezwolenia
przez KNF; wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych
(art. 15 ust. 1 u.f.i.). Statut funduszu inwestycyjnego, ktéry sporzadza sie w formie
aktu notarialnego, okresla m.in.: nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego; firme,
siedzibe i adres towarzystwa; organy funduszu inwestycyjnego i sposob jego
reprezentacji; zasady i tryb dziatania zgromadzenia uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego - w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego, a takze czas trwania funduszu
inwestycyjnego, jezeli jest ograniczony (art. 18 ust. 1 i 2 u.f.i.; w tym kontekscie, z
perspektywy art. 228a u.f.i., nie sposdb przyjgé, aby okreslenie czasu trwania
funduszu byto niezgodne z przepisami ustawy). Wydajgc zezwolenie na utworzenie
funduszu inwestycyjnego, KNF zatwierdza statut funduszu inwestycyjnego oraz
wybor depozytariusza tego funduszu (art. 23 ust. 3 u.fi.). W zakresie nie
uregulowanym w ustawie o funduszach inwestycyjnych do towarzystw stosuje sie

przepisy kodeksu spotek handlowych (art. 39 ust. 2 u.f.i.).

Z kolei depozytariusz funduszu inwestycyjnego wykonuje ustawowe
obowigzki, w szczegolnosci polegajgce na przechowywaniu aktywoéw oraz
prowadzeniu rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego, a takze na zapewnieniu
wilasciwego  monitorowania  przeptywu  $rodkdédw  pienieznych  funduszu
inwestycyjnego. Przy wykonywaniu swoich obowigzkow depozytariusz jest
obowigzany dziataC w sposob rzetelny, dochowujgc najwyzszej starannosci
wynikajgcej z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci, a takze
zgodnie z zasadami uczciwego obrotu (art. 9 u.f.i.). Ustanowienie depozytariusza
funduszu inwestycyjnego nastepuje w drodze zawartej z nim przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych pisemnej umowy o wykonywaniu tej funkcji (art. 71 ust. 1

u.f.i.). Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie



obowigzkoéw funduszu, co najmniej przez kontrole czynnosci faktycznych i
prawnych dokonywanych przez fundusz oraz nadzorowanie doprowadzenia do
zgodnosci tych czynnosci z prawem i statutem funduszu (art. 71 ust. 3 u.f.i.). Jest
obowigzany takze do wykonywania polecen funduszu inwestycyjnego, chyba Ze sg
sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego (art. 72 ust. 1 pkt 9
u.f.i.). Doprecyzowanie wynikajgcych z umowy obowigzkéw kontrolnych i

nadzorczych depozytariusza zawiera art. 72 u.f.i.

Przy wykonywaniu swoich zadan depozytariusz funduszu inwestycyjnego i
towarzystwo funduszy inwestycyjnych dziatajg niezaleznie i w interesie
odpowiednio uczestnikow funduszu inwestycyjnego i inwestorow alternatywne;j
spotki inwestycyjnej (art. 10 u.f.i.; por. tez art. 73 u.f.i.). Zgodnie z art. 72a ust. 112
u.fi. depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powoddztwa na rzecz
uczestnikdw funduszu inwestycyjnego - na ich wniosek - przeciwko towarzystwu
funduszy inwestycyjnych z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania funduszem i jego
reprezentacji. Jak stanowi art. 75 ust. 1 i 2 u.fi. depozytariusz odpowiada za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym  wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a, a takze odpowiada wobec
funduszu inwestycyjnego za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 72b ust. 1 i 2 u.fi.; uczestnicy funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od
depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu towarzystwu funduszy
inwestycyjnych petnomocnictwa za jego posrednictwem (art. 75 ust. 6 u.f.i.).
Ponadto w ramach normatywnych obowigzkéw depozytariusz jest likwidatorem

funduszu inwestycyjnego (art. 248 ust. 1 u.f.i.).

Szczegolna funkcja i obowigzki depozytariusza - niezalezne o tych
okre$lonych w art. 72 u.f.i.,, co wynika z art. 68 ust. 7 u.f.i., ktory stanowi wyraznie,
ze depozytariusz funduszu inwestycyjnego w okresie wykonywania funkciji
reprezentanta funduszu inwestycyjnego okreslonej w art. 68 ust. 1 lub 1c u.f.i,
obowigzany jest do jej oddzielenia pod wzgledem organizacyjnym i technicznym od
wykonywania funkcji depozytariusza, o ktérej mowa w art. 72 u.f.i. - powstajg w
razie wydania przez KNF decyzji cofajgcej zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci

przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.



Zgodnie z art. 68 ust. 1-3 u.fi. od dnia wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub od dnia wygasniecia takiego zezwolenia fundusz inwestycyjny
jest reprezentowany przez depozytariusza, w tym takze w przypadku cofniecia
zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z
zastrzezeniem art. 68a (ktory w tej sprawie nie ma zastosowania). W tym czasie
fundusz inwestycyjny nie zbywa i nie odkupuje jednostek uczestnictwa ani nie
emituje oraz nie wykupuje certyfikatow inwestycyjnych. Fundusz inwestycyjny ulega
rozwigzaniu, jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych nie przejmie zarzadzania tym funduszem inwestycyjnym. Przejecie
zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo wymaga dokonania
przez depozytariusza zmiany statutu funduszu inwestycyjnego przejmowanego, w
zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 u.f.i. (fj. w zakresie firmy, siedziby i
adresu towarzystwa funduszy inwestycyjnych). Towarzystwo przejmujgce
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym wstepuje w prawa i obowigzki organu tego
funduszu z chwilg wejscia w zycie zmian statutu w zakresie, o ktérym stanowi art.
18 ust. 2 pkt 2 u.f.i.

Depozytariusz, reprezentujgc fundusz inwestycyjny (do czasu przejecia
zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych), jest obowigzany do wykonywania czynnosci zwigzanych z
reprezentacjg funduszu inwestycyjnego z zachowaniem nalezytej staranno$ci oraz
z uwzglednieniem interesu uczestnikow funduszu, w tym do niezwiocznego
przejecia dokumentéw oraz innych nosnikow informacji dotyczacych funduszu
inwestycyjnego od towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub innych podmiotéw, w
ktérych posiadaniu takie dokumenty lub nosniki informacji sie znajdujg, do
podejmowania wszystkich niezbednych czynnosci majgcych na celu sSciggniecie
naleznosci funduszu inwestycyjnego i zaspokojenie jego zobowigzan wzgledem
uczestnikdéw funduszu inwestycyjnego lub innego funduszu inwestycyjnego oraz do
zapewnienia, aby fundusz inwestycyjny realizowat w terminie zlecenia odkupienia

jednostek uczestnictwa albo wykupu certyfikatow inwestycyjnych, o ile nastgpito



wznowienie odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu lub zostata podjeta

decyzja o wykupie certyfikatow inwestycyjnych (art. 68 ust. 6 u.f.i.).

W Swietle przestawionych przepisow regulujgcych pozycje prawng
depozytariusza reprezentujgcego fundusz inwestycyjny w warunkach okreslonych
w art. 68 ust. 1 u.fi., tj. w zwigzku z wydaniem przez KNF decyzji o cofnigciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, ktére dotychczas bylo organem funduszu inwestycyjnego, nie
mozna przyjac, ze status depozytariusza, ktéry tymczasowo reprezentuje fundusz
inwestycyjny i ktéry nie jest organem funduszu inwestycyjnego, jest taki, jak w
przypadku towarzystwa funduszy inwestycyjnych jako stalego organu
reprezentujgcego fundusz inwestycyjny. Gdyby tak byto, to ustawodawca
postanowitby tak, jak w odniesieniu do towarzystwa przejmujgcego fundusz
inwestycyjny, ze wstepuje on w prawa i obowigzku organu funduszu

inwestycyjnego (art. 68 ust. 3 zd. 2 w zw. z art. 4 ust. 1i 2 u.f.i.).

Trzeba wyeksponowagé, ze to towarzystwo funduszy inwestycyjnych tworzy
fundusz inwestycyjny (art. 4 i art. 14 ust. 1 u.f.). Do kompetencji towarzystwa
funduszu inwestycyjnego nalezy m.in. nadanie statutu funduszowi inwestycyjnemu
(art. 15 ust. 1 pkt 1 u.fi.), ktory wymaga zatwierdzenia przez KNF, a takze
towarzystwo dokonuje w statucie zmian, z ktérych czes$é, jak wynika z art. 24 u.f.i.,
wymaga zezwolenia KNF; zezwolenie takie nie jest potrzebne na przedtuzenie
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych czasu trwania funduszu
inwestycyjnego, skoro zasadniczo fundusz inwestycyjny moze by¢ tworzony bez
ograniczenia czasowego (a contrario z art. 18 ust. 2 pkt 6 u.f.i.). Nie ulega wiec
watpliwosci, ze do zmiany statutu nie jest uprawniony inny organ funduszu
inwestycyjnego, jak np. zgromadzenie uczestnikow funduszu inwestycyjnego. Sg to
normatywne uprawnienia towarzystwa funduszy inwestycyjnych wykraczajace poza
zwyklg i biezgcg, a przede wszystkim tymczasowg i celowg (doprowadzenie do
przejecia funduszu inwestycyjnego przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zas w razie nieskutecznosci w tym przedmiocie, przeprowadzenie
likwidacji funduszu) reprezentacje funduszu inwestycyjnego przez depozytariusza

w okoliczno$ciach wskazanych w art. 68 ust. 1 lub 1c u.f.i.



Konieczne jest tez odnotowanie, ze w odniesieniu do depozytariusza
funduszu inwestycyjnego, dziatajgcego w warunkach opisanych w art. 68 ust. 1i 1c
u.fi.,, ustawodawca zaweza jego kompetencje do reprezentacji funduszu
inwestycyjnego, a nie takze zarzgdzania funduszem, jak w przypadku towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (por. art. 4 ust. 1 u.f.i), a ponadto w stosunku do
depozytariusza nie postuguje sie okresleniem organu funduszu inwestycyjnego, tak
jak to ma miejsce w odniesieniu do towarzystwa funduszy inwestycyjnych (por. art.
4 ust. 2 u.f.i.).

Prawodawca nie przewiduje dla depozytariusza, kompetencji w zakresie
wprowadzania zmian w statucie funduszu inwestycyjnego, z wyjgtkiem wypadku
okreslonego w art. 68 ust. 3 zd. 1 w zw. z art. 18 ust. 2 pkt 2 u.fi., ktory jest
konsekwencjg przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne

towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Zmiana statutu polegajgca na przedtuzeniu czasu trwania funduszu
inwestycyjnego dotyczy jego bytu prawnego. W konsekwencji tego typu
uprawnienie depozytariusza jako tymczasowego reprezentanta funduszu
inwestycyjnego musiatoby wynikaé wprost z konkretnego przepisu prawnego.
Zwazywszy na okolicznos¢, iz petnienie przez depozytariusza funkcji reprezentanta
funduszu inwestycyjnego jest tymczasowe i ograniczone $cistymi ramami
czasowymi, przy okresleniu zakresu jego kompetencji w tym charakterze nie jest
dopuszczalna wykfadnia rozszerzajgca w tym przedmiocie poza te kompetencje,
ktére wprost wynikajg z ustawy, tym bardziej, ze ustawa konkretyzuje i rozdziela
wyraznie uprawnienia i obowigzki towarzystwa funduszy inwestycyjnych i
depozytariusza jako reprezentanta funduszu inwestycyjnego na podstawie art. 68
ust. 1 lub 1c u.f.i.

W tym kontekscie nie ma w ogdle normatywnych podstaw do wyprowadzenia
kompetencji depozytariusza do przedituzenia czasu trwania funduszu
inwestycyjnego z zawartego w art. 68 ust. 6 u.f.i. ogdlnego postanowienia
zobowigzujgcego depozytariusza do reprezentacji funduszu inwestycyjnego z
zachowaniem nalezytej starannosci oraz z uwzglednieniem interesu uczestnikow

funduszu. Cechy te, skadingd oczywiste, odnoszg sie do wykonywania przez
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depozytariusza kompetencji przyznanych mu wyraznie w ustawie, a nie do
kreowania - poza ustawg - innych jego uprawnien. Depozytariusz mogtby natomiast
skutecznie reprezentowac¢ fundusz inwestycyjny - w postepowaniu rejestrowym
wywotanym jego wnioskiem w zwigzku ze zmiang statutu funduszu inwestycyjnego
przedtuzajgcg czas jego trwania (wczesniej ograniczonego statutem), gdyby takiej
zmiany statutu dokonato dotychczasowe towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
rzecz jasna, przed cofnieciem przez KNF zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci -
do czasu przejecia tego funduszu przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
o ile jednak do takiego przejecia dosztoby w ustawowym terminie okreslonym w art.
68 ust. 2 u.f.i.). Taka jednak sytuacja nie zachodzi w tej sprawie, skoro nie doszto
do przedtuzenia okreslonego w statucie wnioskodawcy czasu trwania tego
funduszu inwestycyjnego w okresie przed cofnieciem Towarzystwu Funduszy

Inwestycyjnych [...] S.A., zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci.

Nalezy pamietaé, ze depozytariusz petnigc obowigzki reprezentanta
funduszu inwestycyjnego, na podstawie art. 68 ust. 1 i ust. 1c u.f.i., wykonuje - co
wynika takze z art. 68 ust. 7 u.fi. - jednoczesnie funkcje depozytariusza
uregulowang w art. 71 i n. Przyznanie w takiej sytuacji depozytariuszowi jako
tymczasowemu reprezentantowi funduszu inwestycyjnego kompetencji do zmiany
statutu w zakresie niewynikajgcym z art. 68 ust. 3 zd. 1 w zw. z art. 18 ust. 2 pkt 2
u.f.i., oznaczatoby, ze w istocie - na podstawie art. 72 ust. 3 u.f.i. kontrolowatby i
nadzorowatby swoje czynnosci, w tym wypadku polegajgce na zmianie statutu
funduszu inwestycyjnego. Dlatego racje normatywne w  przyznaniu
depozytariuszowi jako reprezentantowi funduszu inwestycyjnego, w ramach
okolicznosci wskazanych w art. 68 ust. 1 lub 1c u.f.i., uprawnieh do zmiany statutu
funduszu inwestycyjnego wytgcznie w zakresie wynikajgcym z art. 68 ust. 3 zd. 1

u.f.i. sg zrozumiate i konstrukcyjnie uzasadnione.

Z tych wzgleddéw Sad Najwyzszy podjat uchwate, jak w sentenciji.



