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WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

30 maja 2025 r.
Sad Najwyzszy w |zbie Cywilnej w sktadzie:

SSN Marta Romanska (przewodniczacy)
SSN Monika Koba

SSN Roman Trzaskowski (sprawozdawca)

po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym 30 maja 2025 r. w Warszawie
skargi kasacyjnej Bank spotki akcyjnej w W.

od wyroku Sgdu Apelacyjnego w Warszawie

z 28 stycznia 2022 r., V ACa 323/21,

w sprawie z powodztwa A.A. i R.A.

przeciwko Bank spoéfce akcyjnej w W.

o ustalenie,

1) oddala skarge kasacyjna;

2) zasadza od pozwanej na rzecz powodoéw, z tytutu kosztéow
postepowania kasacyjnego, kwote 5400 (piec tysiecy czterysta) zt
z odsetkami w wysokosci odsetek ustawowych za opéznienie w
spetnieniu swiadczenia pienieznego za okres po uptywie tygodnia

od dnia doreczenia niniejszego wyroku pozwanej do dnia zaptaty.

Monika Koba Marta Romanska Roman Trzaskowski

(K.L.)



Il CSKP 168/23 2

UZASADNIENIE

Wyrokiem z dnia 28 stycznia 2022 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit
apelacje pozwanej Bank S.A. w W. od wyroku Sgdu Okregowego Warszawa-Praga
w Warszawie z dnia 25 lutego 2021 r., ustalajgcego, ze umowa nr[...] o kredyt
hipoteczny dla os6b fizycznych ,[...]” waloryzowany kursem CHF, zawarta w dniu 14
wrzes$nia 2009 r. miedzy powodami A.A. i R. A. a Bank S.Aw W. (poprzednik prawny

pozwanej; dalej — ,Bank”), jest w cato$ci niewazna.

Okolicznosci sprawy istotne na obecnym etapie postepowania -
z uwzglednieniem utrwalonego orzecznictwa Sgdu Najwyzszego dotyczgcego
kredytéw indeksowanych do waluty obcej (denominowanych w takiej walucie) oraz

tredci zarzutow kasacyjnych — przedstawiaty sie nastepujgco:

W dniu 14 wrzesnia 2009 r. Bank zawart z powodami umowe o kredyt
hipoteczny dla os6b fizycznych ,[...]” waloryzowany kursem CHF o numerze [...]
(,Umowa”) na kwote 824.608,91 zt, indeksowany do franka szwajcarskiego (,CHF”),
na okres 30 lat, ze zmiennym oprocentowaniem, ktérego wysoko$¢ byta uzalezniona
od indeksu LIBOR 3m oraz od statej marzy Banku, zabezpieczonego hipoteka tgczng
kaucyjng do kwoty 1.236.913,37 zt na nieruchomosci, ktérej nabycie stanowito cel

kredytu.

W Umowie i regulaminie stanowigcym jej integralng czes$¢ (,Regulamin”)

wskazano m.in., ze:

- kredyt jest przeznaczony na budowe i nabycie domu mieszkalnego

jednorodzinnego wraz z udziatem w dziatce gruntu stanowigcej drogg dojazdowa;

- kwota kredytu wyrazona w ztotych w dniu uruchomienia kredytu zostanie
przeliczona na CHF, wedtug kursu kupna CHF 2z tabeli kursowej Banku
(§ 1 ust. 3A Umowy w zwigzku z art. § 1 ust. 2 i 3 Regulaminu) z dnia i godziny

uruchomienia kredytu lub jego transzy (§ 7 ust. 1 Umowy);

- wysokos$¢ kazdej raty kredytu waloryzowanego kursem przyjetej waluty

okreslana jest w tej walucie, natomiast jej sptata dokonywana jest w ztotych po
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uprzednim przeliczeniu wedtug kursu sprzedazy danej waluty, okreslonym w tabeli

kursowej Banku na dzien sptaty (Regulamin);

- raty sptacane bedg w zitotych po uprzednim ich przeliczeniu wg kursu
sprzedazy CHF z tabeli kursowej Banku (,Tabela”) obowigzujgcego na dzien sptaty
z godziny 14.50 (§ 10 ust. 5 Umowy);

- kredytobiorcy zostali doktadnie zapoznani z warunkami udzielenia kredytu
ztotbwkowego waloryzowanego kursem waluty obcej oraz zasad jego spfaty
I akceptujg je; ponadto potwierdzajg, ze sg swiadomi, iz z kredytem jest zwigzane
ryzyko kursowe, w tym Ze niekorzystne wahania kursu ztotego wobec walut obcych

mogg mie¢ wptyw na wzrost kosztow obstugi kredytu (§ 28 Umowy).

Przed zawarciem Umowy powodom nie wyjasniono, jak jest okre$lany kurs
CHF obowigzujgcy w Tabeli. Tym niemniej podpisali oswiadczenie, ze zostali
poinformowani przez Bank o ryzyku zwigzanym ze zmiang kursow walut i zmiang
stopy procentowej i rozumiejg wynikajgce z tego konsekwencje, ze informacje te
zostaty im przedstawione w postaci symulacji wysokosci rat kredytu oraz potwierdzili,
iz w pierwszej kolejnosci oferowany byt im kredyt hipoteczny w polskim ztotym,
jednak zdecydowali sie na oferte kredytu hipotecznego indeksowanego do waluty

obce;j.

W toku postepowania odwotawczego Sad Apelacyjny pouczyt powodow
o skutkach, jakie dla ich sytuacji bedzie miato orzeczenie o niewaznosci Umowy.
W oswiadczeniach z dnia 2 grudnia 2021 r. powodowie wyrazili Swiadoma akceptacje
skutku uznania za abuzywne postanowien Umowy, jakim moze by¢ upadek

(niewaznos$c¢) catej Umowy z mocg wsteczna, tj. od dnia jej zawarcia.

Oceniajgc zadanie powoddéw, Sgd odwotawczy nie miat watpliwosci, ze
Umowa miata charakter konsumencki, a powodowie mieli interes prawny w zgdaniu
ustalenia niewaznosci Umowy, tylko bowiem ono moze ostatecznie i catosciowo
usung¢ stan niepewnosci prawnej (Umowa nie zostata jeszcze wykonana w cafosci

i wynika z niej szereg obowigzkow).

Stwierdzit tez, ze dla rozstrzygniecia sprawy zasadnicze znaczenie ma
skutecznos¢ klauzuli ryzyka walutowego zwigzanego 2z postanowieniami

wprowadzajgcymi indeksacje i zasade przeliczania wysokosci kapitatu, a nastepnie
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zadtuzenia i obliczania rat, wedtug kurséw CHF (§ 1 ust. 3A, § 7 ust. 11§ 10 ust. 5
Umowy, doprecyzowane w zakresie regut indeksacji w Regulaminie). Postanowienia
te nie byly indywidualnie negocjowane (zostaty przejete z wzorca, klienci nie mogli
ich negocjowac), okreslaty gtowne Swiadczenia stron (skoro okreslaty szeroko
rozumiang klauzule ryzyka walutowego, skutkujgcg tym, ze ryzyko kursu wymiany
obcigza bez Zzadnych ograniczen konsumenta) i nie zostaty sformutowane w sposéb
jednoznaczny. Sady obu instancji zgadzaty sie, ze powodowie nie zostali nalezycie
poinformowani o nieograniczonym ryzyku kursowym wigzgcym sie z zawarciem
Umowy, tzn. nie uzyskali informacji pozwalajgcych im na zrozumienie rzeczywistego
znaczenia dtugoterminowego ryzyka zwigzanego z mozliwymi wahaniami kursow
wymiany walut. Zdaniem Sagdu Apelacyjnego ani na etapie informac;ji
przedkontraktowej, ani w tresci Umowy nie przedstawiono im w petni transparentnie
zasad ustalenia obcigzeh w ztotych polskich. Z tego punktu widzenia nie byty
wystarczajgce ogolne informacje o wzroscie kosztéw kredytu przy wahaniach
kursowych ani symulacje ograniczone do rdznicy w wysokosci rat pomiedzy
kredytem w PLN a kredytem waloryzowanym. Bank bowiem powinien wyjasnic
powodom, przy jakim kursie koszty kredytu indeksowanego zréwnajg sie z tymi, jakie
powodowie ponosiliby przy kredycie ztotowym, przy jakim wyréwnane zostang
korzyéci ptyngce z zastosowanej stopy oprocentowania i jakie jest
prawdopodobienstwo zaistnienia sytuacji tego rodzaju, a nadto zwrd6ci¢ uwage na

mozliwosci zabezpieczenia.

Sady meriti zgodnie przyjety, ze klauzule ryzyka walutowego byly sprzeczne
z dobrymi obyczajami - Sgd odwotawczy ocenit w ten sposéb niedoinformowanie
konsumenta o rzeczywistych skutkach ekonomicznych zawarcia umowy kredytu
waloryzowanego kursem waluty obcej — i razgco naruszaty interesy powodéw przez
przerzucenie na nich nieograniczonego ryzyka zmiany kursu waluty waloryzacji
kredytu (bez jakiegokolwiek mechanizmu ograniczenia tego ryzyka i bez mozliwosci
—na podstawie uzyskanych informacji — petnej oceny ryzyka). Sgd odwotawczy uznat
rowniez za abuzywny mechanizm pozwalajgcy Bankowi na jednostronne
ksztattowanie kursu waluty we wiasnych tabelach - a w konsekwencji wysokosci
stanowigcego jego zysk tzw. spreadu walutowego - oraz wyrazenie salda kredytu

w walucie waloryzaciji.
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Sady jednolicie przyjety tez, Zze bez postanowien indeksacyjnych uznanych
za abuzywne - dotknietych bezskutecznoscig zawieszong, a w konsekwencji
Swiadomych deklaracji konsumenta — niewaznoscig - nie ma mozliwosci utrzymania
Umowy w mocy. Skoro bowiem wprowadzenie do Umowy ryzyka walutowego
stanowi niedozwolone postanowienie umowne, a powodowie po pouczeniu ich
0 konsekwencjach abuzywnosci nastepczo go nie zaakceptowali, postanowienie
takie musi by¢ uznane za bezskuteczne ex lege i ab initio, co skutkuje niewaznos$cig
catej Umowy. Zdaniem Sgdu odwotawczego jest tak dlatego, ze Umowa nie moze
funkcjonowaC bez okreslenia gtbwnego przedmiotu, a nie istnieje regulacja
ustawowa, ktéra mogtaby mieé¢ zastosowanie w miejsce niedozwolonego
postanowienia umownego. W szczegolnosci regulacjg takg nie jest art. 358 § 2 k.c.,
ktory nie obowigzywat w dacie zawarcia Umowy. Zachowanie zas§ Umowy w mocy
jako kredytu ztotowego oprocentowanego stawkg LIBOR albo WIBOR, prowadzitoby
do nieuprawnionego przeksztatcenia pierwotnej Umowy. Zgodny zamiar stron nie
obejmowat zawarcia umowy kredytu stricte ztotowego, bez indeksacji do waluty
obcej, a kredyt indeksowany do CHF nie moze by¢ oprocentowany stawkg WIBOR,

zastrzezong dla kredytéw ztotowych.

Skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego wnidst Bank, zaskarzajgc go
w catosci. Zarzucit naruszenie prawa materialnego, tj. art. 385 § 1 i § 3 k.c., takze
w zwigzku z art. 65 § 1i2 k.c., art. 385 § 1 oraz art. 3852 k.c. i art. 3 ust. 1 dyrektywy
Rady 93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 r. w sprawie nieuczciwych warunkéw
w umowach konsumenckich (Dz. Urz. WE L 95 z dnia 21 kwietnia 1993 r.,
s. 29 ze zm.; polskie wydanie specjalne Dz. Urz.UE: rozdziat 15, t. 2, s. 288
Z pézniejszymi  sprostowaniami; dalej: ,dyrektywa 93/13") w  zwigzku
zart. 65§ 1i2k.c., art. 385 § 1i § 2 k.c., takze z zwigzku z art. 189 k.p.c.,
art. 65 § 1 k.c. w zwigzku z art. 69 ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo
bankowe (w dacie zawarcia Umowy tekst jedn. Dz. U. z 2002 r., Nr 72, poz. 665
ze zm.; dalej — ,Prawo bankowe”), art. 358 § 2 k.c. oraz z motywem 13
i art. 5 dyrektywy 93/13, art. 358 § 2 k.c. oraz z motywem 13 i art. 5 dyrektywy 93/13
oraz art. 385! § 2 w zwigzku z art. 5 k.c. oraz art. 6 dyrektywy 93/13 w zwigzku
z art. 2 oraz art. 32 Konstytucji RP oraz art. 2 i art. 3 Traktatu o Unii Europejskiej.

Whnidst o uchylenie zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy Sgdowi
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Apelacyjnemu w Warszawie do ponownego rozpoznania i rozstrzygniecia o kosztach
postepowania kasacyjnego, ewentualnie — o uchylenie zaskarzonego wyroku
w catosci i orzeczenie co do istoty sprawy przez uwzglednienie w catosci apelaciji

Banku oraz rozstrzygniecie o kosztach postepowania.
Sad Najwyzszy zwazylt, co nastepuje:

Pierwszoplanowe znaczenie dla rozpoznania skargi kasacyjnej ma ocena
zarzutow Banku, ktére zmierzajg do podwazenia stanowiska Sgdu Apelacyjnego, ze
zastrzezona w Umowie klauzula indeksacyjna ucielesniajgca ryzyko walutowe byta
niedozwolonym postanowieniem umownym (zarzuty naruszenia art. 385 § 1
i § 3 k.c. w zwigzku z art. 65 § 1 i 2 k.c., art. 385' § 1 oraz art. 3852 k.c.
i art. 3 ust. 1 dyrektywy 93/13 w zwigzku z art. 65 § 1 i 2 k.c.). W tym zakresie
skarzgcy wywodzi przede wszystkim, ze klauzula ta byta sformutowana w sposéb
jednoznaczny, przejrzysty i zrozumiaty, o czym swiadczy¢ majg ustalone w sprawie
okolicznosci, takie jak akceptacja przez powodoéw ryzyka kursowego przed
zawarciem Umowy (oswiadczenia zawarte we wniosku kredytowym i w samej
Umowie), przekazanie im historycznych kursow CHF, symulacje sptaty,
sprecyzowanie zasad indeksacji w Regulaminie, a takze pozytywne, wieloletnie
doswiadczenie powodow z kredytem hipotecznym indeksowanym (i zwigzana z tym
wiedza m.in. co do skali zmian kurséw walut), $wiadomos¢é korzysci wynikajgcych
Z niskiego oprocentowania, oraz swiadomosc ryzyka kursowego i wiedza o istotnych
cechach kredytu indeksowanego. W ocenie pozwanego btedne byto réwniez
przyjecie, ze adekwatnos¢ informacji przekazanych przy zawieraniu umowy podlega
ocenie ex post, tj. przy uwzglednieniu wiedzy z chwili obecnej. Ponadto Bank
wywiodt, ze nawet gdyby przyjg¢ niejednoznacznos¢ klauzuli ryzyka kursowego, to
i tak indeksacja nie moze by¢ uznana za abuzywng, gdyz nie wprowadza razgcej
dysproporcji w sytuacji stron na niekorzys¢ powoddéw. Indeksacja ta, co Sad
Apelacyjny pominat, niosta ze sobg szereg korzysci i uprawnien dla kredytobiorcéw,
a mianowicie: korzystne oprocentowanie kredytu (LIBOR) w poréwnaniu
z oprocentowaniem wiasciwym dla PLN (WIBOR), zmienng stope procentowg dla
waluty CHF, ograniczajgcg ryzyko walutowe i faktycznie tagodzacg niekorzystne
zmiany kursu waluty, uprawnienie do przewalutowania kredytu na PLN + WIBOR

(kredytobiorca moégt w kazdym czasie zmieni¢ walute kredytu na PLN, wylgczajgc
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z Umowy ryzyko walutowe) oraz uprawnienie do bezkosztowej, przedterminowe;j

sptaty kredytu (ograniczajgce ryzyko).

Wbrew argumentacji Banku trzeba stwierdzi¢, ze stanowisko Sgdu drugiej
instancji co do niejednoznacznosci klauzuli ryzyka walutowego nie nasuwa
zastrzezen i odpowiada utrwalonej juz linii orzeczniczej Sgdu Najwyzszego, z ktdrej
wynika, jakie przestanki muszg by¢ spetnione, aby mozna byto przyjgc, ze konsument
zostat nalezycie poinformowany o ryzyku walutowym zwigzanym z zaciggnieciem
kredytu indeksowanego do waluty obcej czy denominowanego w tej walucie, co
wskazywatoby na jednoznaczno$é postanowienia wprowadzajgcego to ryzyko
I wykluczato jego kontrole pod katem abuzywnosci, zwazywszy, iz chodzi
o postanowienie okreslajgce $wiadczenie gtéwne (por. art. 385 § 1 zd. 2 k.c.).
W szczegolnosci Sad Najwyzszy trafnie zastrzegat m.in., ze ogodlne pouczenie
konsumenta, iz wahania kurséw waluty obcej, do ktérej kredyt jest
denominowany/indeksowany, wptyng na wysokosc¢ salda kredytu oraz wysoko$¢ raty
kapitatowo-odsetkowej wyrazonej w walucie krajowej, jest niewystarczajgce dla
stwierdzenia, ze bank udzielit kredytobiorcy konsumentowi wystarczajgcej informaciji
(por. wyroki Sgdu Najwyzszego z dnia 27 listopada 2019 r., || CSK 483/18, niepubl.,
z dnia 10 maja 2022 r., Il CSKP 285/22, z dnia 13 maja 2022 r., Il CSKP 293/22,
niepubl, z dnia 13 maja 2022 r., Il CSKP 464/22, z dnia 24 czerwca 2022 r.,
Il CSKP 10/22, niepubl., z dnia 8 listopada 2022 r., Il CSKP 1153/22, niepubl.,
z dnia 20 lutego 2023 r., Il CSKP 809/22, niepubl., z dnia 28 lutego 2023 r.,
[ CSKP 763/22, niepubl. i z dnia 25 pazdziernika 2023 r., Il CKSP 820/23). Kryteria
te zostaty uszczegotowione w wyroku Sgdu Najwyzszego z dnia 13 maja 2022 r.,
Il CSKP 464/22, gdzie wskazano, ze kluczowe znaczenie ma uswiadomienie
konsumentowi, iz silna deprecjacja waluty krajowej moze pocigga¢ za sobg
konsekwencje trudne do udzwigniecia przez konsumenta. Zdaniem Sgdu prawidiowa
informacja powinna uwzglednia¢ kilka istotnych elementéw. Przede wszystkim
uswiadamia¢ konsumentowi - wyraznie i z nalezytg powagg - ze ryzyko silnej
deprecjacji jest trudne do oszacowania w perspektywie dlugookresowej (in casu
Umowa byta zawarta na 30 lat) i nie powinno by¢ lekcewazone (pozostaje realne).
Wymaganiu temu nie czyni zados$¢ np. podawanie ,uspokajajgcych” informac;ji

o historycznych wahaniach waluty indeksacji w okresie nieproporcjonalnym do
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przewidywanego czasu trwania umowy kredytu, ktére moze wrecz usypia¢ czujnosc
kredytobiorcy, wywotujgc wrazenie o jedynie hipotetycznym charakterze zagrozen.
Istotne jest réwniez zwrdcenie uwagi na powage tego zagrozenia w aspekcie
mozliwego rozmiaru deprecjacji waluty krajowej, a w szczegdlnosci podkreslenie, ze
moze byC¢ ona gwattowna i drastyczna (przekracza¢ nawet kilkadziesigt procent),
z uwzglednieniem sytuacji majgtkowej konkretnego konsumenta, decydujgcej o tym,
jaki stopien deprecjacji waluty indeksacji przekracza¢ bedzie granice jego zdolno$¢
do sptacania kredytu. Wymagana w orzecznictwie Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej informacja co do tego, ze konsekwencje silnej deprecjacji mogg byé
trudne do udzwigniecia dla konsumenta, nie powinna ogranicza¢ sie do ogolnego
stwierdzenia o jej wptywie na wysokos$¢ zadtuzenia czy nawet rat, ale obrazowac éw
wptyw konkretnymi wyliczeniami. Konsument powinien by¢ tez uswiadomiony, ze
deprecjacja taka moze powodowac utrate zdolnosci do sptaty kredytu, z czym wigze
sie powazne ryzyko utraty nieruchomosci — stanowigcej czestokro¢ miejsce
zamieszkania konsumenta - obcigzonej hipotekg zabezpieczajgcg sptate kredytu.
Jezeli Umowa przewiduje mechanizmy ograniczajgce czy tagodzgce ryzyko
kursowe, konsument powinien by¢ tez odrebnie poinformowany o zasadzie ich
dziatania (np. czy moze zgdac przewalutowania kredytu) i krokach, ktére powinien
podjaé w celu skorzystania z nich (por. tez wyrok Sadu Najwyzszego
z dnia 19 stycznia 2024 r., Il CSKP 874/22, niepubl.). W tym kontekscie Sad
Najwyzszy podkreslat tez, Zze nawet przestrzeganie przez bank obowigzujgcego
w dacie zawarcia umowy standardu wynikajgcego z rekomendaciji S Komisji Nadzoru
Bankowego dotyczgcej dobrych praktyk w zakresie ekspozycji kredytowych
zabezpieczonych hipotecznie wydanej w 2006 r., nie wyklucza oceny, iz bank nie
udzielit konsumentowi nalezytej informacji, a ocena ta moze przesgdzac
nietransparentnos¢ klauzuli ryzyka walutowego (por. np. wyroki Sgdu Najwyzszego
z dnia 13 maja 2022 r., Il CSKP 464/22 i z dnia 20 lutego 2023 r., Il CSKP 809/22
i z dnia 25 pazdziernika 2023 r., || CKSP 820/23, postanowienie Sagdu Najwyzszego
z dnia 30 wrzesnia 2022 r., | CSK 2071/22, niepubl. i tam przywotywane orzeczenia).
Natomiast w wyroku z dnia 20 lutego 2023 r., Il CSKP 809/22, siegajgc rowniez do
orzecznictwa Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, Sad Najwyzszy

stwierdzit, ze ryzyko kursowe towarzyszgce umowom pozyczki (kredytu) zawieranym
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na bardzo dtugi czas jest na tyle powazne, ze jezeli ma nim by¢ w catosci obcigzony
pozyczkobiorca (kredytobiorca), to niezbedne jest przedstawienie mu nie tylko
danych z okresu, kiedy nie miaty miejsca zdarzenia powodujgce istotne wahania
kursu waluty, lecz takze przedstawienie zagrozen bedacych wynikiem zdarzen
nadzwyczajnych mogacych spowodowac¢ 100 - 200% wzrost kursu. Stanowisko
Sadu Apelacyjnego pozostaje w petnej zgodzie z tym orzecznictwem, a Sad ten
trafnie skoncentrowat swg uwage wtasnie na ocenie transparentnosci klauzuli ryzyka
walutowego, a zwlaszcza na tym, czy powodowie zostali nalezycie poinformowani

0 spoczywajgcym na nich nieograniczonym ryzyku walutowym.

Z przytoczonych przez pozwanego okolicznosci nie wynika, by przestanki
uznania klauzuli ryzyka walutowego za jednoznaczng, w tym nalezytego
poinformowania kredytobiorcow o ryzyku walutowym, zostaty in casu spetnione,
a w szczegolnosci nie swiadczg one o tym, by powodowie mieli petng swiadomo$é
skali ryzyka kursowego zwigzanego z zawarciem umowy kredytu indeksowanego do
waluty obcej na 30 lat, a zwtaszcza — z konsekwencjami drastycznej aprecjacji franka
szwajcarskiego. Brak owej Swiadomosci przynalezy zresztg do ustalenh faktycznych,
ktére w postepowaniu kasacyjnym nie mogg by¢ bezposrednio podwazane ani
korygowane (por. art. 3982 § 3 oraz art. 398'% § 2 k.p.c.), a Bank nie sformutowat
w skardze kasacyjnej zadnych zarzutdéw naruszenia przepisow postepowania, w tym
np. pominiecia czesci materiatu sprawy, ktore mogtyby wskazywac¢ posrednio na
wadliwe dojscie do tych ustalen. Z tego wzgledu za bezskuteczng nalezy tez uznac
podjetg przez pozwanego w skardze kasacyjnej probe wykazania — bez odwotania
do konkretnych postanowien Umowy lub Regulaminu - Zze na zgdanie powodow
(domysinie: nieograniczone zadnymi dodatkowymi przestankami) kredyt mogt byc
w kazdej chwili przewalutowany na zwykty kredyt ziotowy. W tej sytuacji tylko
ubocznie warto zwréci¢ uwage, ze skutecznos¢ wniosku o przewalutowanie kredytu
zazwyczaj byta w regulaminach bankéw obwarowywana dodatkowymi przestankami

lub pozostawiata bankowi ostateczng decyzje w tej kwestii.

Nie ma takze zadnych podstaw, by twierdzi¢, ze Sgd oczekiwat od Banku
udzielenia powodom informacji, ktére pojawity sie dopiero po zawarciu Umowy. Czym
innym bowiem (koniecznym) jest wymaganie poinformowania o powadze ryzyka,

zZwigzanego m.in. z nieprzewidywalnoscig kursu walut w kilkudziesiecioletniej
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perspektywie i jego nieograniczonym charakterem, a czym innym (niekoniecznym) -
o konkretnych zdarzeniach te ryzyko aktualizujgcych, ktore faktycznie zaistniaty po

zawarciu Umowy.

Ponadto, wbrew argumentacji Banku, dla oceny abuzywnosci klauzuli ryzyka
walutowego kluczowe jest nie to, czy indeksacja wigzata sie dla kredytobiorcow
z pewnymi korzysciami, lecz to, czy korzysci te (w szczegolnosci korzystne
oprocentowanie kredytu) juz ab initio gwarantowaty zrownowazenie ryzyka
walutowego (co do nizszego oprocentowania por. wyroki Sgdu Najwyzszego z dnia
13 maja 2022 r., Il CSKP 464/22, niepubl. i z dnia 25 pazdziernika 2023 r.,
I CSKP 820/23, niepubl. oraz wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
z dnia 10 czerwca 2021 r., C-776/19-C-782/19, BNP Paribas Personal Finance,
pkt 99-102), jak réwniez to, czy ewentualna mozliwos¢ przewalutowania kredytu
indeksowanego na ztotowy byla zalezna wylgcznie od decyzji kredytobiorcy
(por. wyroki Sadu Najwyzszego z dnia 13 maja 2022 r., Il CSKP 464/22,
z dnia 25 pazdziernika 2023 r., Il CSKP 820/23, niepubl. oraz postanowienie Sgdu
Najwyzszego z dnia 7 grudnia 2023 r., | CSK 3836/23, niepubl.), a zastrzezony
mechanizm przewalutowania zapewniat, ze kredytobiorca wiedziat o tej mozliwosci
| rozumiat sens skorzystania z niej jako zabezpieczenia przed przysztym ryzykiem
kursowym. Wywody Banku zawarte w skardze kasacyjnej — pomijajgc ich
gotostownos¢ - nie wskazujg, by tak rzeczywiscie byto. Zwtaszcza w konfrontacji
z jednolitg linig orzeczniczg, z ktérej wynika, ze korzysci zwigzane z nizszym
oprocentowaniem kredytow indeksowanych do waluty obcej (denominowane w tej
walucie) de facto nie réwnowazyty (i nie mogty zrownowazyé) negatywnych

nastepstw ziszczenia sie ryzyka walutowego.

Druga grupa sformutowanych przez Bank zarzutéw kasacyjnych (por. zarzuty
naruszenia art. 385 § 1 i § 3 k.c, art. 3851 § 1 i § 2 k.c., takze z zwigzku
z art. 189 k.p.c,, art. 65 § 1 k.c. w zwigzku z art. 69 ust. 3 Prawa bankowego,
art. 358 § 2 k.c. oraz z motywem 13 i art. 5 dyrektywy 93/13, art. 358 § 2 k.c.
oraz z motywem 13 i art. 5 dyrektywy 93/13, a takze — czes$ciowo — art. 385 § 1
oraz art. 3852 k.c. i art. 3 ust. 1 dyrektywy 93/13 w zwigzku z art. 65 § 1i 2 k.c.)
zasadza sie na tezie, ze ewentualna abuzywno$¢ klauzul okreslanych przez

skarzgcego mianem klauzul réznicy kursowej (przeliczeniowych) nie oznacza
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abuzywnosci postanowien dotyczgcych ryzyka walutowego (indeksacji jako takiej)
I tym samym nie pocigga za sobg upadku Umowy (klauzule odsytajgce do kursow
okreslonych w tabelach Banku mogg by¢ zastgpione przez odwofanie do kursu
Sredniego NBP, a art. 358 § 2 k.c. korzysta z domniemania uczciwosci). Zarzuty te
pomijajg tym samym, ze zdyskwalifikowanie in casu przez Sad drugiej instancji
klauzul ryzyka walutowego nie miato charakteru wtérnego wzgledem (w istocie
ubocznego) stwierdzenia abuzywno$ci klauzul réznicy kursowej (spreadu
walutowego), lecz wynikato z odrebnej, szczegdtowej analizy — w dodatku uznanej
przez ten Sad za zasadniczg i pierwszoplanowg — zwienczonej konkluzjg, iz
obcigzenie kredytobiorcow w Umowie nieograniczonym ryzykiem walutowym byto
niedopuszczalne (abuzywne), a bez klauzuli ryzyka walutowego Umowa nie moze
obowigzywaé. Zaaprobowanie owej konkluzji oznacza, ze rozpatrywanie tej grupy
zarzutow nie ma znaczenia dla rozstrzygniecia sprawy —w szczegolnosci zastgpienie
klauzul przeliczeniowych odwotaniem do kursu $redniego NBP w Zzaden sposéb nie

eliminowatoby ryzyka kursowego - i tym samym jest zbedne.

Ostatni z zarzutow kasacyjnych (zarzut naruszenia art. 385 § 2 w zwigzku
z art. 5 k.c. oraz art. 6 dyrektywy 93/13 w zwigzku z art. 2 oraz art. 32 Konstytucji RP
oraz art. 2 i art. 3 Traktatu o Unii Europejskiej) zmierza do zakwestionowania tezy
0 braku mozliwosci utrzymania Umowy bez klauzul uznanych za abuzywne i zasadza
sie na twierdzeniu, ze zastosowanie tak daleko idgcej sankcji oznacza naruszenie
podstawowych zasad porzadku prawnego, jakimi sg zasada rownosci, zasada
pewnosci prawa i zasada proporcjonalnoéci, ktore to zasady wynikajg réwniez
z art. 2 oraz art. 32 Konstytucji RP oraz z art. 2 i art. 3 Traktatu o Unii Europejskiej.
Zdaniem skarzgcego zgdanie ustalenia niewaznosci Umowy jest rowniez sprzeczne

z zasadami wspotzycia spotecznego (art. 5 k.c.).

Kwestia mozliwosci utrzymania umowy kredytu indeksowanego do waluty
obcej bez uznanych za abuzywne klauzul przeliczeniowych (spreadowych) oraz
klauzuli ryzyka walutowego byta juz wielokrotnie i trafnie wyjasniana przez Sad
Najwyzszy. Z jego orzecznictwa wynika w szczegodlnosci, ze wyeliminowanie klauzuli
ryzyka walutowego, charakterystycznego dla umowy kredytu indeksowanego do
waluty obcej i uzasadniajgcego powigzanie stawki oprocentowania ze stawkg

LIBOR, jest rownoznaczne z tak daleko idgcym przeksztatceniem umowy, iz nalezy
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ja uznac¢ za umowe o odmiennej istocie i charakterze niz zamierzone przez strony,
cho¢by nadal chodzito tu tylko o inny podtyp czy wariant umowy kredytu. Sad
Najwyzszy zwracat tez uwage, ze bez postanowien okreslajgcych sposob
wyznaczenia kursu miarodajnego dla przeliczenia ztotowki na franki szwajcarskie
I na odwrot (bez uzupetnienia zwigzanej z tym luki), klauzule przewidujgce indeksacje
(ucielesniajgce tez ryzyko walutowe), w ogole nie mogg wywrzeC skutku
(por. np. wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 11 grudnia 2019 r., V CSK 382/18
i zdnia 25 lipca 2023 r., Il CSKP 1487/22). Oznacza to z kolei, ze po wyeliminowaniu
tego rodzaju klauzul utrzymanie umowy o charakterze zamierzonym przez strony nie
jest mozliwe (por. np. wyroki Sgdu Najwyzszego z dnia 11 grudnia 2019 r.,
V CSK 382/18, OSNC-zZD 2021, z. B, poz. 20, z dnia 13 kwietnia 2022 r.,
[l CSKP 15/22, niepubl., z dnia 10 maja 2022 r., [l CSKP 285/22 i Il CSKP 382/22,
niepubl., z dnia 13 maja 2022 r., Il CSKP 293/22, niepubl, z dnia 20 maja 2022 r.,
[ CSKP 796/22, niepubl., z dnia 8 listopada 2022 r., Il CSKP 1153/22, niepubl.,
z dnia 26 stycznia 2023 r., Il CSKP 722/22, niepubl., z dnia 31 stycznia 2023 r.,
I CSKP 941/22, niepubl., z dnia 20 lutego 2023 r., Il CSKP 809/22, niepubl.,
z dnia 10 marca 2023 r., Il CSKP 1017/22, niepubl., z dnia 27 kwietnia 2023 r.,
[ CSKP 1016/22, niepubl., z dnia 25 maja 2023 r., Il CSKP 1311/22, niepubl.,
z dnia 6 czerwca 2023 r., Il CSKP 1159/22, niepubl., z dnia 25 lipca 2023 r.,
Il CSKP 1487/22, niepubl., z dnia 28 lipca 2023 r., Il CSKP 611/22, niepubl.,
z dnia 8 listopada 2023 r., Il CSKP 1530/22, niepubl., z dnia 21 listopada 2023 r.,
Il CSKP 1675/22 i Il CSKP 701/23, niepubl.,, z dnia 29 listopada 2023 r.,
I CSKP 1460/22, niepubl. i Il CSKP 1753/22, z dnia 19 stycznia 2024 r.,
Il CSKP 874/22, niepubl., z dnia 24 stycznia 2024 r., Il CSKP 1496/22, niepubl.
oraz z dnia 6 wrzesnia 2024 r., Il CSKP 1644/22, niepubl.). Wtasnie dlatego
w orzecznictwie Sgdu Najwyzszego zwraca sie uwage na sciste powigzanie klauzuli
ryzyka walutowego i Kklauzuli spreadowej (por. wyroki Sgdu Najwyzszego
z dnia 27 listopada 2019 r., Il CSK 483/18, OSP 2021, z. 2, poz. 7, z dnia 10 maja
2022 r., Il CSKP 285/22, z dnia 13 maja 2022 r., Il CSKP 293/22, z dnia 13 maja
2022r., 1l CSKP 464/22, niepubl., z dnia 24 czerwca 2022 r., Il CSKP 10/22, niepubl.,
z dnia 28 pazdziernika 2022 r., Il CSKP 902/22 i Il CSKP 910/22, niepubl.,
z dnia 8 listopada 2022 r., Il CSKP 1153/22, z dnia 26 stycznia 2023 r.,
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[l CSKP 722/22, z dnia 20 lutego 2023 r., Il CSKP 809/22, z dnia 8 marca 2023 r.,
[ CSKP 1095/22, z dnia 12 kwietnia 2023 r., Il CSKP 1531/22, z dnia 18 kwietnia
2023 r., Il CSKP 1511/22, z dnia 25 lipca 2023 r., Il CSKP 1487/22,
z dnia 29 listopada 2023 r., Il CSKP 1460/22 i || CSKP 1753/22 oraz z dnia 6 wrze$nia
2024 r., Il CSKP 1644/22, niepubl.). Jezeli zas bez niedozwolonych postanowien
umownych umowa nie moze obowigzywa¢, a nie sg spetnione przestanki
uzupetnienia luki przez regulacje zastepczg i konsument nie wyrazit Swiadomie
| swobodnie woli sanowania postanowienia, umowa jest trwale bezskuteczna
(niewazna), a podstawg tej niewaznosci jest art. 58 k.c. (por. wyroki Sadu
Najwyzszego z dnia 16 wrzesnia 2021 r., | CSKP 166/21, niepubl., z dnia 25 lipca
2023 r., Il CSKP 1487/22, niepubl., z dnia 25 pazdziernika 2023 r., Il CSKP 820/23,
z dnia 19 stycznia 2024 r., Il CSKP 874/22, niepubl. oraz z dnia 6 wrzesnia 2024 r.,
[l CSKP 1644/22, niepubl.).

Rozwigzanie takie nie narusza podstawowych zasad porzadku prawnego,
a zgdanie ustalenia niewaznosci nie stanowi naduzycia prawa. Utrwalone
orzecznictwo Sadu Najwyzszego - uwzgledniajgce judykature Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej — konsekwentnie i trafnie pietnuje obcigzenie
kredytobiorcy  nieograniczonym  (nieproporcjonalnym) ryzykiem walutowym
(por. zwtaszcza wyroki Sgdu Najwyzszego z dnia 13 maja 2022 r., Il CSKP 464/22,
niepubl., z dnia 25 pazdziernika 2023 r., Il CSKP 820/23, niepubl., z dnia 19 stycznia
2024 r., Il CSKP 874/22, niepubl. i tam omdwiony wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej z dnia 10 czerwca 2021 r., C-776/19-C-782/19, BNP Paribas
Personal Finance, pkt 99-103, teza, oraz z dnia 9 lipca 2024 r., Il CSKP 249/24,
niepubl. i z dnia 3 grudnia 2024 r., Il CSKP 1803/22). Przypisanie zas podstawowego
znaczenia niedopuszczalnemu obcigzeniu powodow tym ryzykiem wyjasnia,
dlaczego upadek Umowy (jej niewaznos¢) nie moze byC postrzegany jako
zastosowanie nieproporcjonalnej sankcji. Obcigzenie takie bowiem moze
powodowa¢ - i w praktyce powodowato — bardzo powazne, negatywne
konsekwencje majatkowe dla kredytobiorcow. Z tego wzgledu, a takze ze wzgledu
na pozgdane oddziatywanie prewencyjne sankcji, w orzecznictwie uznaje sie, ze

niewazno$¢ umowy kredytu nie narusza zasady proporcjonalnosci (por. np. wyroki
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Sadu Najwyzszego z dnia 8 kwietnia 2025 r., Il CKSP 81/23 i Il CSKP 2169/22,
niepubl.).

Z tych wzgledéw, na podstawie art. 3984 k.p.c., Sgd Najwyzszy orzekt, jak
w sentencji.

Monika Koba Marta Romanska Roman Trzaskowski

(K.L.)

[SOP]



