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POSTANOWIENIE

27 lipca 2023 r.
Sad Najwyzszy w Izbie Cywilnej w sktadzie:

SSN Wiadystaw Pawlak

na posiedzeniu niejawnym 27 lipca 2023 r. w Warszawie,
W sprawie z powodztwa Banku

przeciwko D. M.

o zapfate,

na skutek skargi kasacyjnej Banku

od wyroku Sgdu Apelacyjnego w Warszawie

z 17 marca 2022 r., VIl AGa 1217/18,

odmawia przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania.

UZASADNIENIE

Powdd - Bank wniést o zasgdzenie od pozwanego D. M. kwoty 11 590
384,87 zt wraz z odsetkami umownymi. W przypadku zas nieuwzglednienia tego
zgdania i uznania przez Sad, ze wskazane w pozwie umowy opcji nie zostaly
skutecznie rozwigzane domagat sie zasagdzenia kwoty wynikajgcej ze
zrealizowanych, a nierozliczonych przez pozwanego transakcji objetych
przedmiotowymi umowami w tgcznej wysokosci 8 133 002,71 zt wraz z odsetkami

umownymi za opdznienie.

Wyrokiem z 30 czerwca 2017 r. Sgd Okregowy w Warszawie oddalit

powodztwo.

Wyrokiem z 17 marca 2022 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje

powoda od powyzszego orzeczenia.
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W sprawie ustalono m.in., ze pozwany prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg i
nie posiada wyksztatcenia ekonomicznego. W celu zas zabezpieczenia przed
konsekwencjami spadku kursu waluty swojej firmy oraz firm, ktdre reprezentuje,
zawierat umowy opcyjne z powodowym Bankiem w wykonaniu zawartej 26 maja

2006 r. umowy ramowej transakcji terminowych i pochodnych.

Sad odwotawczy, podzielajgc w znacznej czesci ocene prawng Sadu
pierwszej instancji wskazat, Zze pomiedzy stronami zachodzita asymetria
informacyjna. Jedynie bank, z uwagi na charakter prowadzonej przez siebie
dziatalnosci, zatrudnianie wyspecjalizowanej kadry, posiadat dostep do zrddet
informacji oraz miat mozliwos¢ rzetelnej oceny produktow oferowanych pozwanemu.
Uksztattowanie stosunku prawnego, ktéry zasadniczo miat opieraé sie na zasadzie
wzajemnosci, w ten sposob, ze opcje wystawiane przez bank i klienta nie byty
robwnowazne, pobieranie premii, podczas gdy transakcje tego nie przewidywaty,
niesymetrycznos¢ mechanizmu ,bariery” i zaniechanie poinformowania o tym
klienta, nalezato oceni¢ jako dziatanie banku naruszajgce zasady lojalnosci i
uczciwosci kontraktowej, gdyz bank poprzez wykorzystanie swojej pozycji, w
szczegolnosci przewagi informacyjnej, doprowadzit do takiego uksztaltowania
relacji umownej miedzy stronami, ktéra zastrzegata na jego rzecz korzySci
nieproporcjonalne do tego, co mogt zyskaé (zyskat) kontrahent banku. Powyzsze
wskazywato, ze doszto w okolicznosciach niniejszej sprawy do przewagi
informacyjnej powoda, ktéry dodatkowo nie wywigzat sie w sposdb wiasciwy z
obcigzajgcych go obowigzkéw informacyjnych. Bank wykazat sie brakiem
rzetelnosci i lojalnosci wobec pozwanego, co uniemozliwito mu prawidtiowg ocene
ryzyka tgczgcego sie z zawarciem umow opcji walutowych. Zadaniem Sadu
odwotawczego zasadnie zatem Sagd pierwszej instancji przyjagt, ze doszio do
naruszenia zasad wspotzycia spotecznego, co prowadzito do uznania umow

stanowigcych podstawe roszczen powoda za niewazne zgodnie z art. 58 § 2 k.c.

Skarge kasacyjng od wyroku Sgadu Apelacyjnego w Warszawie powdd opart
na podstawie naruszenia przepisow prawa procesowego: art. 382 k.p.c. w zw. z art.
278 § 1 k.p.c., art. 290 § 1 k.p.c. oraz art. 391 § 1 k.p.c. oraz naruszenia przepiséw
prawa materialnego, tj. art. 58 § 2 k.c. oraz art. 58 § 2 k.c. w zw. z art. 487 § 2 k.c.
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Powdd, uzasadniajgc wniosek o przyjecie skargi do rozpoznania, twierdzit, ze w
sprawie wystepuje istotne zagadnienie prawne na tle art. 58 § 2 k.c. w zw. z art.
353! k.c,, tj. ,Czy w stanie prawnym sprzed kwietnia 2018 r. - tj. sprzed wejscia w
zycie ustawy z 1 marca 2018 r., implementujgcej do prawa polskiego dyrektywe
MIFID Il - bank miat obowigzek poinformowac klienta o wysokosci swojej marzy w

sytuacji, gdy:

+ zawart z klientem umowe opcji walutowych (bez pobrania od niego prowizji

pienieznej, tzw. premii za jej zawarcie),

* jednoczesnie, zgodnie z obowigzujgcg 6éwczesnie uchwatg Komisji Nadzoru

Bankowego, zawart na rynku miedzybankowym transakcje do niej odwrotna,

* dzieki zawarciu tej transakcji odwrotnej uzyskat marze, ktéra wynikata z roznicy w
dokonanej za pomocg konwencjonalnych wzorow przyjetych w matematyce |
ekonomii wycenie (wartosci teoretycznej) opcji wystawionych przez bank i klienta w

ramach umowy z klientem?”;

,Czy w stanie prawnym sprzed wdrozenia do prawa polskiego dyrektyw MiFID I i
dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID | wczesniej zdobyta wiedza i
doswiadczenie klienta powinny by¢ brane pod uwage przy ocenie, czy przy
zawieraniu umowy z tym Kklientem bank nalezycie wypetnit przedkontraktowy
obowigzek informacyjny rekonstruowany z odwotaniem sie do tych dyrektyw, a co

za tym idzie - czy nie naduzyt swojej przewagi informacyjnej?”,

a takze na tle art. 487 § 2 k.c. w zw. z art. 353! k.c., tj. ,Na czym polegaja
Swiadczenia stron w umowie opcji walutowych skonstruowanej jako powigzanie
opcji put wystawionych przez jedng strone i opcji call wystawionych przez druga:
czy na (i) wystawieniu opcji, tj. udzieleniu kontrahentowi uprawnienia do sprzedazy
albo kupna umoéwionej kwoty waluty po umowionym kursie, czy tez na (ii) zbyciu
albo nabyciu umdwionej kwoty waluty po umdwionym kursie w wykonaniu ww.

uprawnienia?”

oraz na tle art. 58 § 2 k.c. wzw. z art. 355 § 1i 2 k.c,, tj. ,Czy od przedsiebiorcy

zawierajgcego z bankiem umowe opcji walutowych, ktory jest eksporterem i w
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ramach swojej podstawowej dziatalnosci gospodarczej na biezgco uzyskuje wptywy
w walucie i wymienia je na ztote na rynku, a ponadto wielokrotnie zawierat juz w
przesztosci analogiczne umowy opcji, mozna (i nalezy) wymagaé, przy
uwzglednieniu zawodowego charakteru jego dziatalnosci, aby w ramach

zachowania nalezytej starannosci:

* rozumiat, ze kurs walutowy na rynku podlega ciggtym, niemozliwym do
przewidzenia zmianom, a wiec moze takze wzrosngC powyzej kursu wymiany

uzgodnionego w umowie, i aby uwzgledniat to decydujgc sie na jej zawarcie;

* rozumiat mechanizm ,nierzeczywistego” (réznicowego) rozliczenia transakcji
opcyjnej i potrafit - po otrzymaniu prezentacji przedstawiajgcych ,mechanizm
dziatania [transakcji] w roznych scenariuszach ksztattowania sie kursu walutowego”
oraz mozliwe wyniki rozliczenia przy okreslonych, przyktadowych kursach -
oszacowac skale ujemnego rozliczenia transakcji takze na wypadek wystgpienia na

rynku innych kurséw niz podane mu przyktady;

* potrafit zestawi¢ kwote swoich przewidywanych wptywéw walutowych w okresie
obowigzywania umowy opcyjnej i tgczng kwote zobowigzan do sprzedazy waluty
wynikajgcych z tej umowy (1j. tgczny nominat opciji cali) oraz aby rozumiat, ze skoro
w ramach umowy opcyjnej zobowigzuje sie do sprzedania w umowionych datach w
przysztosci umowionych kwot waluty, to jesli w tych datach nie bedzie nimi

dysponowat, to w wyniku wykonania tej umowy moze poniesc¢ strate?”.

Sad Najwyzszy przyjmuje skarge kasacyjng do rozpoznania, jezeli w sprawie
wystepuje istotne zagadnienie prawne, istnieje potrzeba wyktadni przepiséw
prawnych budzacych powazne watpliwosci lub wywotujgcych rozbieznosci w
orzecznictwie sgdow, zachodzi niewaznos¢ postepowania lub skarga kasacyjna jest
oczywiscie uzasadniona (art. 398° § 1 k.p.c.). Cel wymagania przewidzianego w art.
398* § 2 k.p.c. moze zostaé osiggniety jedynie przez powotanie i wiasciwe
uzasadnienie istnienia wymienionych przestanek, a rozstrzygniecie Sadu
Najwyzszego o przyjeciu lub odmowie przyjecia skargi do rozpoznania nastepuje
na podstawie oceny, czy okolicznosci powotane przez skarzgcego odpowiadajg
przyczynom kasacyjnym wymienionym w art. 398° § 1 k.p.c. Sposob w jaki nalezy
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prawidlowo uzasadni¢ wniosek byt przedmiotem licznych wypowiedzi Sgdu

Najwyzszego.

Skarzacy nieskutecznie powotat sie na przyczyne przewidziang w art. 398° §
1 pkt 1 k.p.c.

Jej wykazanie poza sformutowaniem okreslonego problemu prawnego o
charakterze abstrakcyjnym i powotaniem przepisow, ktore stanowity zrodto jego
powstania, wymaga zaprezentowania jurydycznej argumentacji przekonujgcej o
istnieniu na tle tego problemu rozbieznych ocen prawnych, a takze swiadczacej o
powaznych trudnosciach w jego rozwigzaniu, ponadto wyjasnienia dlaczego jest
ono istotne (por. m.in. postanowienia Sagdu Najwyzszego z 10 maja 2001 r., Il CZ
35/01, OSNC 2002, nr 1, poz. 11i z 12 grudnia 2013 r., IV CSK 384/13, nie publ.).

Skarga powoda nie spetnia tych wymagan.

Kolejno odnoszac sie do postawionych w skardze pytan, nalezy stwierdzic,
ze pierwsze z nich zostato po czesci sformutowane poza zakresem podstaw
kasacyjnych, w granicach ktérych Sgd Najwyzszy wtadny jest rozpoznac¢ skarge (art.
3983 § 1 k.p.c.). Powdd bowiem, przedstawiajgc kwestie dotyczacg obowigzku
poinformowania klienta o wysokosci marzy banku, opart sie poza art. 58 § 2 k.c.
takze na art. 353! k.c.,, ktory w podstawach tych nie zostat przez niego
uwzgledniony. Ponadto argumentacja przedstawiona w uzasadnieniu wniosku z
powotaniem sie na przyczyne, o ktérej mowa w art. 398° § 1 pkt 1 k.p.c., odpowiada
uzasadnieniu podstaw kasacyjnych, a postawione pytanie stanowi w istocie wyraz
watpliwosci skarzgcego odnosnie do trafnosci zaskarzonego rozstrzygniecia oraz
stanowiska Sadu odwotawczego przedstawionego w jego uzasadnieniu. W
wywodach powoda brak argumentéw, ktére wskazywatyby na istotne trudnosci w
udzieleniu odpowiedzi na postawione przez niego pytanie. Powotany przez
skarzgcego wyrok Sgdu Apelacyjnego w Warszawie, w ktérym przyjeto, ze strony
nie miaty obowigzku okreslenia w umowie wartosci opcji nie dotyczy wprost kwestii
informowania o marzy banku, co wiecej jedno odmienne orzeczenie nie mogtoby z
reqguty samodzielnie swiadczy¢ o wystepowaniu rozbieznosci w orzecznictwie

sgdow powszechnych, ktore wskazywatyby ewentualnie na wystgpienie istotnego
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zagadnienia prawnego, o ktérym mowa w art. 398° § 1 pkt 1 k.p.c. Podsumowujac,
skarzacy, stawiajgc te kwestie, nie wykazat, aby stanowita ona istotny, abstrakcyjny
i budzgcy powazne watpliwosci problem prawny, ktdérego rozwigzanie wymagatoby
interwencji Sgdu Najwyzszego i nie mogtoby nastgpi¢ w ramach zwyktej wyktadni i

stosowania prawa z uwzglednieniem okolicznosci danej sprawy.

Podobnie nalezy oceni¢ kolejng przedstawiong kwestie dotyczacg mozliwosci
brania pod uwage przy ocenie wypetienia przez bank obowigzku informacyjnego
faktu, ze klient posiada okreslong wiedze i doswiadczenie w materii objetej
zawierang umowg. Kwestia ta réwniez zostata po czesci sformutowane poza
zakresem podstaw kasacyjnych. Ponadto skarzgcy, powotujgc sie na nig, w istocie
zmierza jedynie do przekonania Sgdu Najwyzszego o trafnosci swojego pogladu na
temat jak nalezy jg rozstrzygngé. Co jednak naijistotniejsze powdd buduje swoje
,zagadnienie” na nieuprawnionym zatozeniu, jakoby Sgd odwotawczy uznat, ze
wiedza i doswiadczenie klienta nie majg znaczenia dla zakresu obowigzku
informacyjnego banku. Sad jednak tak wyraznego stanowiska w sprawie nie zajat.
Stwierdzit mianowicie, ze fakt, iz pozwany znat warunki prawne zawieranych umoéw
oraz zawierat wczesniej wiele podobnych transakcji nie przesgdza, ze byt
zorientowany w warunkach spornych kontraktéw. Uznat ponadto, ze posiadanie
przez pozwanego doswiadczenia w korzystaniu z instrumentéw zabezpieczajgcych
przed ryzykiem spadku waluty nie moze uchylaé obowigzkéw informacyjnych
banku. Powdd opierat sie zatem na pewnej nadinterpretacji stanowiska Sadu

odwotawczego.

Trzecie pytanie dotyczgce porownania s$wiadczeh stron umowy opciji
walutowej takze zostato czesciowo sformutowane w oparciu o przepis, ktory nie
znalazt sie w podstawach skargi, tj. art. 353! k.c. Skarzgcy rowniez w tym
przypadku forsuje swoj poglad co do rozwigzania postawionej kwestii w sposéb,
ktory bytby dla niego korzystny. Brak natomiast istotnych argumentow, ktére
wskazywatyby na r6zne mozliwe rozwigzania tej kwestii i powazne trudnosci co do
jej ostatecznego rozstrzygniecia. Skarzgcy przytacza wprawdzie dwa krotkie
fragmenty orzeczen Sgdéw Apelacyjnych, ktére mialyby sugerowac takie réznice,

lecz nie przedstawia ich kontekstu ani nie rozwija poruszonego watku.
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Ostatnia z postawionych w skardze kwestii nie tylko zostata oparta czesciowo
na przepisie, ktérego naruszenia skarzgcy nie zarzucat w skardze, czyli art. 355 § 1
i 2 k.c., bez ktorego jej analiza bytaby w zasadzie bezprzedmiotowa, lecz takze
odznacza sie ona kazuistycznym podejsciem, co samodzielnie juz wyklucza
mozliwo$¢ uznania jej za istotne zagadnienie prawne w rozumieniu art. 398° § 1 pkt
1 k.p.c. Skarzgcy, stawiajgc pytanie dotyczgce zakresu wiedzy i umiejetnosci
przedsiebiorcy, zmierza jedynie do poddania kontroli Sgdu Najwyzszego trafnosci
ocen Sgdu odwotawczego oraz samego zaskarzonego rozstrzygniecia, nie zas do
rozwigzania abstrakcyjnego problemu prawnego, ktéry budzitby powazne
watpliwosci. Swiadczy o tym nie tylko sam charakter postawionego pytania, lecz
takze tres¢ przedstawionych rozwazan, ktére bylyby odpowiednie jedynie dla
uzasadnienia podstaw kasacyjnych, gdyby oczywiscie powod je prawidiowo w
skardze skonstruowat. Podsumowujgc, skarzgcy, takze powotujgc sie na czwarte

pytanie, nie wykazat przestanki, o ktérej mowa w art. 398° § 1 pkt 1 k.p.c.

Ubocznie tylko nalezy zwréci¢ uwage, ze eksponowana przez skarzgcego we
wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania problematyka byta
wyjasniana w uzasadnieniu wyroku Sgdu Najwyzszego z 9 stycznia 2019 r., | CSK
736/17.

Z omowionych przyczyn Sgd Najwyzszy orzekt, jak w sentencji, na podstawie
art. 398°§ 2 k.p.c.

Whniosek strony pozwanej o zasgdzenie zwrotu kosztéw zastepstwa
procesowego Ww postepowaniu kasacyjnym nie zostat uwzgledniony, gdyz
odpowiedzZz na tg skarge zostata wniesiona po uptywie ustawowego
dwutygodniowego terminu okreslonego w art. 398" § 1 k.p.c. (odpis skargi
kasacyjnej zostat doreczony petnomocnikowi pozwanego 10 pazdziernika 2022 r. k.
5530, zas$ odpowiedz na skarge kasacyjng zostata wniesiona 25 pazdziernika 2022
r. k. 5531, 5552, 5553), a zatem bezskutecznie (art. 167 k.p.c.).
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(E.C.)

[at]



