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WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dnia 8 kwietnia 2016 r.
Sad Najwyzszy w sktadzie:

SSN Dariusz Donczyk (przewodniczgcy, sprawozdawca)
SSN Jozef Frgckowiak
SSN Iwona Koper

Protokolant Beata Rogalska

w sprawie z powodztwa Skarbu Panstwa - Ministra Skarbu Panstwa
przeciwko T. K.

0 zaptate,

po rozpoznaniu na rozprawie w Izbie Cywilnej w dniu 8 kwietnia 2016 r.,
skargi kasacyjnej pozwanego od wyroku Sgdu Apelacyjnego w [...]

z dnia 8 kwietnia 2014 r.,

uchyla zaskarzony wyrok w punktach: | (pierwszym), Ill (trzecim)
i V (piatym) i w tym =zakresie przekazuje sprawe Sadowi
Apelacyjnemu do ponownego rozpoznania

i rozstrzygniecia o kosztach postepowania kasacyjnego.



UZASADNIENIE

Skarb Panstwa - Minister Skarbu Panstwa wnidst o zasgdzenie solidarnie od
pozwanych T. K. i C. Sp. z 0.0. kwoty 843.699,74 zt z odsetkami ustawowymi: od
kwoty 647.771,47 zt od dnia 1 lipca 2005 r. do dnia zapfaty i od kwoty 195.928,27 zt
od dnia 11 sierpnia 2005 r. do dnia zaptaty. W uzasadnieniu pozwu powod wskazat,
ze pozwani nie wywigzali sie z zobowigzan wynikajacych z umowy sprzedazy akgji
P. Zaktadow [...] S.A. z dnia 30 sierpnia 2000 r. Na dochodzong kwote sktadajg sie:
kwota 775.680 zt z tytutu rat kapitalowych, kwota 32.366,18 z tytutlu optat
dodatkowych oraz odsetek od rat i optat w kwocie 339 947,95 zt ustalonych wedtug
stanu na dzien 31 pazdziernika 2010 r. i dochodzonych dalszych odsetek od dnia 1
listopada 2010 r. do dnia zaptaty.

Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa wniost takze
pozew O orzeczenie nakazem zaptaty w postepowaniu nakazowym, ze pozwani M.
S. i C. Sp. z 0.0. majg zapfaci¢ solidarnie powodowi kwote 843. 699,74 zt z
odsetkami ustawowymi: od kwoty 647.771,47 zt od dnia 1 lipca 2005 r. do dnia
zapfaty, od kwoty 195.928,27 zt od dnia 11 sierpnia 2005 r. do dnia zaptaty. W
uzasadnieniu pozwu powdd wskazat, iz pozwani nie wywigzali sie z zobowigzan
wynikajgcych z umowy sprzedazy akcji P. Zaktadow [...] S.A. z dnia 30 sierpnia
2000 roku. Sprawa ta zostata zarejestrowana pod sygnaturg | Nc .../05. W dniu 30
wrzesnia 2005 r. Sad Okregowy w W. wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
nakazowym przeciwko M. S. i C. Sp. z 0.0., uwzgledniajgc zadanie pozwu. Nakaz
zapfaty stat sie prawomocny wobec pozwanej M. S., natomiast przeciwko C. Sp. z
0.0., na skutek zarzutéw tej Spotki, sprawa zostata wpisana pod nowg sygnaturg |
C .../08.

Zarzgdzeniem z dnia 7 stycznia 2009 r. sprawe o sygn. akt IC ../08
potgczono ze sprawg oznaczong sygn. akt | C .../05 do wspdlnego rozpoznania
i rozstrzygniecia i zarzgdzono dalsze prowadzenie obydwu tych spraw pod sygn.
aktl C .../05.

W pismie procesowym z dnia 30 listopada 2007 r. pozwany T. K. zgtosit
zarzut obnizenia ceny sprzedazy 121.200 akcji P. Zaktadow [...] S.A. z kwoty 10 zt

za kazdg akcje do kwoty 4,75 zt za akcje i wniost o oddalenie powodztwa ponad



kwote 139.780 zl, uznajgc powddztwo w tym zakresie na rozprawie w dniu 20
lutego 2008 r.

W sprawie M. S. zgtosita interwencje uboczng po stronie pozwanych T. K. i
C. Sp. z 0.0. Postanowieniem z dnia 11 lutego 2011 r.,, Sgd Okregowy w W.
uwzglednit opozycje powoda i nie dopuscit M. S. do udzialu w sprawie w
charakterze interwenienta ubocznego po stronie pozwanego T. K.

Pismem z dnia 24 stycznia 2012 r. powdd cofnagt pozew wniesiony przeciwko
C. jako poreczycielowi pozwanej M.S. i wniést w tej czesSci o umorzenie
postepowania w sprawie. Postanowieniem z dnia 8 lutego 2012 r., Sgd Okregowy w
W. umorzyt postepowanie przeciwko C. Sp. z 0.0. w czeséci dotyczacej poreczenia
diugu M. S.

Wyrokiem z dnia 9 lipca 2012 r. Sgd Okregowy oddalit powddztwo. Ustalit, ze
Skarb Panstwa w dniu 15 czerwca 2000 r. w dzienniku ,Rzeczpospolita” ogtosit
nieograniczony, publiczny, pisemny przetarg, ktorego celem byta sprzedaz nie
mniej niz 51% i nie wiecej niz 80% akcji Spoftki dziatajgcej pod firmg P. Zaktady [...].
W dniu 20 lipca 2000 r. T.K. i M. S. zgtosili Agencji Prywatyzacji oferte nabycia 80%
akcji Spotki P. Zaktady [...] i ta oferta zostata wytoniona przez powoda jako
najkorzystniejsza. W dniu 11 sierpnia 2000 r. T. K. i M. S. podpisali deklaracje
wekslowe, z ktérych wynikato, iz ztozyli do dyspozycji Skarbu Panstwa - Ministra
Skarbu Panstwa po 10 nalezycie optaconych weksli wilasnych in blanco
zaopatrzonych w klauzule ,bez protestu” poreczonych przez C. Sp. z o.0. .
Z deklaracji tych wynikato, iz w razie nieuregulowania przez T. K. i M. S.
jakiejkolwiek naleznosci z tytutu zakupu akcji bedacych przedmiotem przysztej
umowy pomiedzy stronami, wymagalnej i ptatnej zgodnie z jej postanowieniami,
Skarb Panstwa ma prawo wypetni¢ ztozone weksle na tgczng sume odpowiadajgca
naleznej Skarbowi Panstwa tgcznie z oprocentowaniem, odsetkami za zwioke i
kosztami oraz weksle te opatrzy¢ datg ptatnosci wedlug swojego uznania,
zawiadamiajgc M. S. i T. K. listem poleconym. Ponadto poreczyciel C. Sp. z 0.0. w
tym samym dniu, tj. 11 sierpnia 2000 r. wyrazit zgode na treS¢ deklaracji
wekslowych podpisanych w dniu 11 sierpnia 2000 r. przez T. K. i M. S. oraz
oswiadczyt, ze przyjmuje zobowigzania z niej wynikajgce. Jednak w dniu 11

sierpnia 2000 r. umowa nie zostata podpisana, termin zostat przetozony.



W dniu 30 sierpnia 2000 r. T. K. i M. S. podpisali kolejne deklaracje
wekslowe oswiadczajgc, ze sktadajg do dyspozycji sprzedajgcego 10 weksli
wiasnych in blanco na zabezpieczenie naleznosci z tytutu zakupu akcji spotki. W
tym samym dniu zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa, reprezentowanym
przez Agencje Prywatyzacji, a T. K. i M. S. w W. umowa sprzedazy 242.400 akcji
imiennych spofki P. Zaktady [...], serii A o numerach od 000000001 do 000242400,
o wartosci nominalnej 10 zt kazda, stanowigcych tgcznie 80% kapitatu akcyjnego
spotki wraz z wszystkimi wynikajgcymi z nich prawami, z tym ze T. K. kupit 121.200
akcji o numerach 000000001 do 000121200, o wartosci 10 zt kazda, stanowigcych
tagcznie 40% kapitatu akcyjnego spdtki zas, M. S. kupita 121.200 akcji 0 numerach
od 000121201 do 000242400, o wartosci 10 zt kazda, stanowigcych tgcznie 40%
kapitatu akcyjnego Spétki. Zgodnie z § 1 ust. 2 umowy, wykonanie umowy polegato
na uiszczeniu przez kupujgcych ceny zakupu wynoszgcej 2.424.000 zt oraz na
wykonaniu zobowigzan inwestycyjnych na rzecz Spofki, a takze na wywigzaniu sie
z zobowigzah dotyczgcych pracownikéw spétki oraz innych zobowigzan
wynikajgcych z umowy.

Umowa okreslata szczegétowo sposoéb realizacji zaptaty ceny. Cene jednej
akcji stanowita kwota 10 zt, zas ceng zakupu akcji byta kwota 2.242.000 zt.
Na poczet ceny zostata zaliczona kwota 80.000 zt stanowigca wadium wptacone
przez T. K. i M. S. Umowa przewidywata, iz kupujgcy dokonujg zapfaty w
nastepujgcy sposoéb: pierwsza rata stanowigca 20% ceny, tj. kwota 484.000 zt
pomniejszona o kwote wptaconego wadium zostata uiszczona w dniu zawarcia
umowy w ten sposob, ze T. K. i M. S. wptacili kwote po 242.400 zt. Pozostatg czesc
ceny w kwocie 1.939.200 zt kupujgcy mieli uisci¢ w 5 kolejnych réwnych ratach,
ptatnych co rok po 378.840 zt oprocentowanych w wysokosci wskaznika wzrostu
cen doébr inwestycyjnych, ogtaszanych co kwartat przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego w Dzienniku Ustawowym Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski”
obowigzujgcego w dniu dokonywania wptaty, z tym Zze wysokos¢ rat dla kazdego
z kupujacych wynosita po 193.920 zt plus oprocentowanie. Termin zaptaty
pierwszej z pieciu rat wraz z oprocentowaniem uptynat z dniem 30 sierpnia 2001 r.
Pozostate raty wraz oprocentowaniem miaty by¢ ptacone kazdorazowo najpdznigj

w terminie do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego, w ktérym uptywa kolejny



roczny termin ptatnosci raty. W razie nie dokonania przez kupujgcych naleznych
wptat wraz z oprocentowaniem w okreslonym terminie Skarbowi Panstwa
przystugiwaty odsetki ustawowe, zas oprocentowanie pozostatej do uiszczenia
w ratach ceny naliczane by¢ miato od dnia zawarcia umowy. Z ust. 5 § 3 umowy,
wynikato, iz zabezpieczenie ptatnosci rat stanowi¢ miato 20 nalezycie optaconych
weksli in blanco wystawionych po 10 przez kazdego z kupujgcych zaopatrzonych
w klauzule ,bez protestu” poreczonych przez C. Sp. z o0.0. ptatnych na zlecenie
Skarbu Panstwa. Jednoczesnie kupujgcy upowaznili sprzedajgcego do
uzupetnienia brakujgcych elementow weksli, zgodnie z deklaracjami wekslowymi.
Dodatkowym zabezpieczeniem pfatnosci rat wraz z oprocentowaniem byt takze
zastaw na akcjach ustanowiony przez T. K. i M. S. na rzecz Skarbu Panstwa, ktéry
miat wygasnac¢ po catkowitej zaptacie przez nich ceny zakupu akgciji.

W dniu 2 czerwca 2003 r. strony podpisaty aneks do umowy. Pismem z dnia
21 czerwca 2005 r. Skarb Panstwa wezwat T. K. i C. Sp. z 0.0. do zapfaty kwoty
647.771,47 zt oraz do odbioru wypetnionego weksla. Na te kwote sktadata sie
kwota rat kapitatowych w wysokosci 581.760 =z, kwota oprocentowania w
wysokosci 27.712,10 zt oraz odsetki ustawowe na dzien 21 czerwca 2005 r. w
wysokosci 38.299,37 zt. Z kolei pismem z dnia 28 lipca 2005 r. Skarb Panstwa
wezwat T. K. i C. do zaptaty kwoty 195.928,27zt, na ktoérg sktadaty sie kwota raty
kapitatowej wymaganej na dzien 30 czerwca 2005 w wysokosci 193.920 zt oraz
kwota odsetek ustawowych na dzien 29 lipca 2005 r. w wysokosci 2008,27 zt.

Oferta zakupu akcji ztozona przez T. K. i M. S. zostata poprzedzona analizg
sytuacji spétki dokonang przez oferentéw na podstawie materiatdw udostepnionych
przez sprzedajgcego oraz spotke. Oferenci zatozyli, z przedstawione informacje sg
rzetelne. Ogtoszenie o sprzedazy akcji ukazato sie w prasie 15 czerwca 2000 r., a
termin sktadania ofert konczyt sie 20 lipca. Pdzniej, juz po zawarciu umowy a w
trakcie funkcjonowania przedsigbiorstwa spoétki, okazato sie, iz sktadniki majgtkowe
wykazane w dokumentacji spétki nie istniejg lub istniejg w stanie zupetnie
odmiennym. Zamiast funkcjonujgcej instalacji centralnego ogrzewania w halach
produkcyjnych znajdowaty sie odciete od instalacji grzejniki, zamiast sprawnych
wozkow widlowych w halach staty nie funkcjonujgce wraki (atrapy) wozkow.

Zamiast dwoch sprawnych linii produkcyjnych do eksploatacji nadawata sie jedna,



drugg nalezato spisa¢ na straty. Rowniez inne wykazane w dokumentacji srodki
trwate w rzeczywistosci nie istniaty, dotyczyto to m.in. dzwigu na kopalni B., ktory
runat kilka lat przed prywatyzacjg spotki. Ponadto okazato sie po zawarciu umowy
sprzedazy akcji, iz wobec spoétki dawni wiasciciele zgtaszajg roszczenia o zwrot
majatku kopaln. Utrata zt6z kamienia, w ocenie pozwanych, czynita dziatalnos¢
spotki nieoptacalng, nigdy by nie wyrazili zainteresowania oferta zakupu akcji,
gdyby znali prawdziwy stan majgtku spotki. Przedstawiciele sprzedajgcego oraz
wladze spofki posiadaty wiedze o roszczeniach bylych wiascicieli. Takg wiedze
posiadat rowniez jeden z potencjalnych nabywcdéw akcji oraz w dacie 5 czerwca
2000 r. Departament Prawny i Legislacji Ministerstwa Gospodarki.
W przedstawionej oferentom analizie stanu spotki wskazano, iz wobec
nieruchomosci spoétki nie wystepowaty i nie wystepujg roszczenia bytych wiascicieli.
W dniu 14 marca 2000 r. takie oswiadczenie ztozyt zarzgd spotki. Rowniez, wbrew
przedstawionej oferentom dokumentaciji, okazato sie, ze spétka nie posiada petnej
dokumentacji geologicznej zt6z, spotka musiata wykupi¢ dokumentacje geologiczng
(ujawniona przed sprzedazg jako wartosci niematerialne spotki) za kwote 114.000
zt. Koniecznos¢ pilnego zakupu dokumentacji wynikata z jej niezbednosci dla
korzystania ze ztloza kamienia, bez dokumentacji nie mozna eksploatowac¢ zt6z.
W przedstawionej kupujgcym informacji o stanie spofki i bilansie nie wykazano
wszystkich zobowigzan przeterminowanych. Po wizycie kupujgcych w spoétce,
poprzedzajgcej zawarcie umowy, a przed dniem zawarcia umowy, spotka zrzekta
sie uzytkowania wieczystego czesci nieruchomosci. W rzeczywistosci brakujgce
nieruchomos$ci spotki posiadaty wartos¢ 23.000 zt, brakujgca dokumentacja
geologiczna 114.742 zi, brakujgca dokumentacja zioza Z. 38.000 zt, koszt
postepowan zwigzanych z roszczeniami bytych wiascicieli 50.000 zt, naleznosci,
ktore wbrew dokumentacji ksiegowej okazaty sie niesciggalnymi, 143.000 zi,
zobowigzania spétki niewykazane w dokumentacji ksiegowej spotki 254.000 zi,
nieistniejgce lub zdemolowane budynki 130.000 zt, brakujgce maszyny 213.000 zi.
Do tego doszta zawyzona (z uwagi na ukryte roszczenia bytych wtascicieli)
0 606.000 zt wartos¢ ztoza W. oraz koniecznos¢ zakupu urzgdzen grzewczych za
kwote 47.000 zt. Zamiast ujawnionej w dokumentach kruszarki szczekowej 40.17

»,Makrum” spotka posiadata kruszarke typu 40.15 ,Makrum” o potowie wydajnosci i



wartosci nizszej o 100.000 zt. Nieujawniony zalegty podatek od nieruchomosci
wynosit 150.000 zt. tgczna wartos¢ obnizenia wartosci spotki wynosita kwote
1.624.431,11 z.

T. K. z tytulu zaptaty ceny za akcje spoétki zaptacit 708.000 zt. W dniu 5
sierpnia 2010 r. zaptacit na rzecz powoda kwote uznanego powddztwa
w wysokosci 139.780 zt wraz z naleznosciami ubocznymi.

W ocenie Sgdu Okregowego powodztwo nie bylo zasadne. Przede
wszystkim nie istniatlo zobowigzanie wekslowe pozwanych. Powdd dotgczyt do
pozwu weksle wystawione 11 sierpnia 2000 r. Mialty one zabezpiecza¢, zgodne
z intencjg wystawcy, umowe zawartg w dniu 11 sierpnia 2000 r. Zabezpieczeniem
umowy zawartej w dniu 30 sierpnia 2000 r. miaty byé weksle ztozone w dniu
30 sierpnia 2000 r., takich zas weksli powdd nie przedstawit, dochodzgc naleznosci
Z tej umowy.

Drugg przyczyng uzasadniajgcg oddalenie powddztwa byto uznanie
zasadnosci podniesionego przez pozwanego zarzutu naduzycia prawa (art. 5 k.c.).
Wedtug dokonanych ustalen doszto do zatajenia przed kupujgcym rzeczywistego
stanu przedsiebiorstwa spotki. Nie tracgc z pola widzenia roéznicy pomiedzy
sprzedazg udziatow w spotce a sprzedazg przedsiebiorstwa, nie mozna pomingé
faktu, iz kupujgcy skalkulowali cene nabycia akcji spotki w oparciu o dane
dotyczace stanu majatku spotki, planowanych dziatan inwestycyjnych oraz
mozliwych do osiggniecia zyskow przy uwzglednieniu posiadanego przez spoétke
majatku, ktérego stan faktyczny znaczgco odbiegat od stanu przedstawionego
przez sprzedajgcego. Niezgodny z rzeczywistoScig stan posiadania zostat
przedstawiony zaréwno przez sprzedajgcego postugujgcego sie nierzetelng analizg
spotki, jak i przez zarzad spotki. W trakcie zawierania umowy sprzedazy akcji spotki
doszto ze strony sprzedajgcego do naruszenia zasad uczciwego obrotu,
co uzasadniato oddalenie powddztwa o zaptate reszty ceny za akcje na podstawie
art. 5 k.c. Sad miat przy tym na uwadze, Zze czesc ceny juz zostata zaptacona przez
pozwanego T. K., a takze wydatki, jakie musiata ponies¢ spotka w celu
uzupetnienia infrastruktury, wbrew zapewnieniom sprzedajgcego, istniejgcej jedynie
na papierze, jak tez w celu zaspokojenia zalegtych zobowigzan spotki. Wskazat,

ze tgczna warto$¢ obnizenia wartosci spotki stanowita kwote 1.624.431,11 zt, a na



dzien wniesienia pozwu kwota kapitatu do zaptaty wynosita 581.760 zt. Nadto,
w dniu 5 sierpnia 2010 r., T. K. zaptacit na rzecz powoda kwote uznanego
powddztwa w wysokosci 139.780 zt.

W tej sytuacji w Swietle rozmiaru naduzy¢ popetnionych przy przygotowaniu
oferty sprzedazy akcji zadanie zaptaty w Swietle art. 5 k.c. nie zastugiwato na
uwzglednienie, gdyz postepowanie powoda stanowito naruszenie zasad uczciwego
obrotu i szeroko rozumianej uczciwosci kupieckiej, a zakres przedstawionych
pozwanym nieprawdziwych informacji dotyczgcych stanu spétki, niezgodnosci
pomiedzy zapisami w ewidencji ksiegowej, a rzeczywistym stanem spotki
uzasadnia twierdzenie, ze powdd przy sprzedazy akcji spoétki postgpit nielojalnie
wobec swoich kontrahentéw, podwazajgc jednoczesnie zaufanie do Ministra
Skarbu Panstwa, jako podmiotu oferujgcego akcje spétek w procesie prywatyzaciji.

Na skutek apelacji wniesionej od wyroku Sadu pierwszej instancji przez
powoda, Sad Apelacyjny, wyrokiem z dnia 8 kwietnia 2014 r., zmienit zaskarzony
wyrok w ten sposéb, ze zasadzit od T. K. na rzecz Skarbu Panstwa - Ministra
Skarbu Panstwa kwote 775.680 zt z ustawowymi odsetkami od dnia 4 lipca 2007 r.
do dnia zaptaty, nadto w czesci rozstrzygajgcej o kosztach procesu; oddalit
apelacje w pozostatym zakresie oraz orzekt o kosztach postepowania apelacyjnego.

Apelacja byta niezasadna w catosci w odniesieniu do rozstrzygniecia
dotyczgcego pozwanej Spotki C. Sad drugiej instancji podzielit bowiem ocene Sgdu
pierwszej instancji w zakresie dotyczacym bezzasadnosci powddztwa
skierowanego w stosunku do obu pozwanych wywodzonego na podstawie weksli
zatgczonych do pozwu.

Mimo, ze apelacja zostata oparta jedynie na zarzutach naruszenia prawa
materialnego, to ich rozpoznanie wymagato uzupetnienia prawidtowych
i zaakceptowanych przez Sgd Apelacyjny, ustalen faktycznych. Sad Apelacyjny
ustalit wiec dodatkowo, ze w podpisanym przez strony w dniu 2 czerwca 2003 r.
aneksie do umowy sprzedazy akcji z dnia 30 sierpnia 2000 r. Skarb Panstwa jako
sprzedajgcy potwierdzit zaptate pierwszej z pieciu naleznych mu z tytutu ceny
zakupu akcji rat. Poza tym w tym aneksie ustalono, iz sptata pozostatych
niezaptaconych czterech rat wynoszacych dla kupujgcego T. K. po 193.920 zt wraz

z oprocentowaniem nastgpi w terminach do konhca trzeciego kwartatu 2004 r.,



konca czwartego kwartatu 2004 r., konca pierwszego kwartatu 2005 r. i konca
drugiego kwartatu 2005 r. Na mocy postanowienia zawartego w § 2 aneksu strony
ustality szczegdtlowo wskazane przez Sgd zasady oprocentowania wyzej
wymienionych rat, ptatnych w terminie 10 dni od publikacji odpowiedniego
kwartalnego wskaznika wzrostu cen dobr inwestycyjnych w ,Monitorze Polskim”,
a w przypadku, gdy opublikowany przez Prezesa Giéwnego Urzedu
Statystycznego wskaznik wzrostu cen dobr inwestycyjnych bedzie miat wartosc
ujemng, wowczas naliczanie oprocentowania zgodnie z ustalonymi wzorami miato
przybra¢ wartosc¢ réwng zero.

T. K. na poczet naleznosci wynikajgcych z umowy nabycia akcji z dnia 30
sierpnia 2000 r. dokonat w dniu 5 sierpnia 2010 r. wptaty w wysokos$ci 247.257,63 zt
wskazujgc, ze jej czesS¢ w wysokosci 139.780 zt zostaje uiszczona jako uznawane;j
czesci kwoty gtownej, zas w pozostatym zakresie obejmuje oprocentowanie i
odsetki od uznanej kwoty raty za akcje.

Oceniajgc zasadno$¢ powodztwa na gruncie stosunku podstawowego,
tj. umowy sprzedazy akcji z dnia 30 sierpnia 2000 r., zmienionej aneksem z dnia
2 czerwca 2003 r., Sad Apelacyjny uznat, ze skoro pozwana Spoétka nie byta strong
tej umowy nie istniaty podstawy do uwzglednienia wobec tej Spdtki powddztwa
w jakiejkolwiek czesci. Natomiast jako zasadne w znacznej czesci uznat zgdanie
zapfaty wobec pozwanego T. K., ktéry do dnia 5 sierpnia 2010 r., kiedy to wptacit
powodowi kwote 247.257,63 zt, nie uiscit zadnej czesci naleznosci z tytutu czterech
rat ceny sprzedazy akcji nabytych na podstawie umowy z dnia 30 sierpnia 2000 r.
wraz z ustalonym oprocentowaniem i odsetkami ustawowymi za uchybienie
terminowi ptatnosci. Roszczenie powoda znajdowato postawe prawng w art. 535 k.c.
wzw.zart. 481§ 1i2k.c.

Z uwagi na specyfike przedmiotu umowy sprzedazy akcji spotki prawa
handlowego wykluczonym byto by zgdanie zaptaty petnej ceny sprzedazy nabytych
akcji mogto by¢ uznane za naduzycie prawa podmiotowego. Wskazujgc na
regulacje zawarte w art. 302, art. 313 i art. 328 k.s.h., Sgd podkreslit rozne
znaczenia pojecia ,akcja” przyjmowane na ich gruncie oraz w pismiennictwie
prawniczym. Wartos¢ nominalna akcji musi by¢ odrézniona od wartosci rynkowej

i bilansowej. Warto$¢ rynkowa to warto$é, jakg mozna osiggnaé na rynku przy
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zbyciu akcji. Decyduje o tym majatek spoitki, ale takze inne elementy, jak na
przyktad klientela spofki, lokalizacja, goodwill, a wiec stany faktyczne. Nie mozna
w takim razie przyjgc¢, ze wartos¢ rynkowa (rzeczywista) to wartos¢ stosunkowa
odnoszgca sie do majgtku spotki. Wartos¢ bilansowa wynika z proporcji miedzy
wartoscig akcji a wartoscig aktywnego majatku spotki. Ta wartos¢, podobnie jak
wartos¢ rynkowa, moze by¢ wyzsza, nizsza lub réwna wartosci nominalnej akcji.
Brak bezposredniego zwigzku miedzy wartoscig akcji spoétki, a wartoscig jej
aktywnego majatku, oznacza, ze nawet wtedy, gdy wartosS¢ majgtku
prywatyzowanej spotki byta nizsza o wskazywang przez powoda kwote, nie
stanowito to podstawy do uznania, ze domaganie sie petnej zaptaty uzgodnionej
ceny sprzedazy za nabyte przez pozwanego akcje stanowi naduzycie prawa
w rozumieniu art. 5 k.c.

Unormowanie zawarte w tym przepisie ma charakter wyjagtkowy, przetamuje
bowiem zasade, ze wszystkie prawa podmiotowe korzystajg z ochrony prawnej. Jej
odmowa musi by¢ zatem uzasadniona faktem zachodzenia okolicznosci razgcych
i nieakceptowalnych ze wzgledéw aksjologicznych ewentualnie teleologicznych,
ktére jednakze w niniejszej sprawie nie wystepuja.

Wskazat, ze niezaleznie od koniecznosci dostrzezenia rdznicy miedzy
nabyciem akcji spofki, a nabyciem prowadzonego przez nig przedsiebiorstwa, nie
mozna pomingg, iz istothg cechg przedsiebiorstwa jest to, ze elementy sktadajgce
sie na jego substrat majgtkowy, jak rowniez elementy organizacyjne, z natury
rzeczy nie majg charakteru statycznego, lecz ulegajg zmianom w zwigzku
z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej przez podmioty, ktérym przystuguje
prawo do przedsiebiorstwa. Wartos¢ przedsiebiorstwa jako zorganizowanej catosci
nie stanowi sumy wartosci gruntow, budynkéw, maszyn i urzgdzen czy srodkoéw
transportu. Kalkulacja zaoferowanej ceny nabycia akcji obarczona jest naturalnym
ryzykiem, ktére ponosi kupujacy, zwlaszcza woéwczas, gdy - tak jak miato to miejsce
w sprawie - z treSci umowy wynika wyraznie, ze sprzedajgcy nie sktada zadnych
oswiadczen i nie udziela zadnych zapewnien co do majgtku spotki i jej kondycji
finansowej. W przypadku wykazania, ze tego rodzaju zapewnienia zostaty ztozone,
a okazaty sie nieprawdziwe, mozliwym bytoby odstgpienie od umowy z powotaniem

sie na przepisy o btedzie (art. 84 i n. k.c.), gdyby byt to btad istotny. Z ostatniego
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rozwigzania pozwany nie probowat jednak korzysta¢, dgzac do zachowania
petnego pakietu nabytych akcji, i starajgc sie jedynie uzyskac¢ korzystniejszg cene
ich nabycia, po tym gdy na mocy zawartego w 2003 r. aneksu uzyskat
korzystniejsze terminy ratalnych sptat.

Zdaniem Sadu Apelacyjnego, uiszczona przez pozwanego w toku
postepowania kwota 247.257,63 zt musiata byC zaliczona na poczet najwczesnigj
wymagalnych swiadczen ubocznych w postaci odsetek ustawowych za opo6znienie
w pfatnosci czterech niezaptaconych rat po 193.920 zt. Skoro bowiem strona
powodowa, jako wierzyciel, ztozyta oswiadczenie o takim zaliczeniu wymienionej
kwoty, to w Swietle art. 451 § 1 zd. 2 k.c. miato ono moc wigzgcg. Odsetki od
nieuregulowanego oprocentowania umownego, ktore obliczone wedtug wzoru
okreslonego aneksem do umowy z 2 czerwca 2003 r. odpowiadaty kwocie
26.002,43 zt, podlegaty zasgdzeniu za okres od dnia wniesienia pozwu (art. 482 § 1
k.c.).

Z tych przyczyn powddztwo w odniesieniu do T. K. podlegato uwzglednieniu
co do kwoty 801.682,43 zt z ustawowymi odsetkami od kwoty 775.680 zt od dnia 19
pazdziernika 2007 r. do dnia zaptaty i od kwoty 26.002,43 zt od dnia 16 wrzesnia
2005 r. do dnia zaptaty, zas w pozostatym zakresie jako pozbawione
uzasadnionych podstaw podlegato oddaleniu.

Wyrok Sadu Apelacyjnego zostat zaskarzony w czesci — w punktach I, 111 i1V
- skargg kasacyjng przez pozwanego T. K., ktéry w ramach podstawy kasacyjnej z
art. 398° § 1 pkt 1 k.p.c. zarzucit naruszenie przepisow:

- art. 5 k.c. poprzez jego niewtasciwe zastosowanie w zwigzku z: art. 1 ust. 1
i 2,art. 5, art. 7, art. 9 ust. 3, art. 32 ust. 1 i ust. 2, art. 33 ustawy z dnia 30 sierpnia
1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U. Nr 118, poz. 561 ze zm.) oraz
przepisow § 1, § 2 ust. 1,2,4,§ 3 ust. 1,§5ust. 1,2, 3,§6ust. 2, §11i§ 14
rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 3 czerwca 1997 r. w sprawie zakresu analizy
spotki oraz przedsiebiorstwa panstwowego, sposobu jej zlecania opracowania,
zasad odbioru i finansowania oraz warunkoéw, w razie spetnienia ktérych mozna
odstgpi¢ od opracowania analizy (Dz.U. Nr 64, poz. 408) poprzez ich
niezastosowanie, oraz art. 302, art. 313 i art. 328 k.s.h. poprzez ich niewtasciwe

zastosowanie;
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- art. 556 § 1, art. 560 § 1 i 3 k.c. oraz art. 564 k.c. poprzez ich
niezastosowanie;

- art. 451 § 1 k.c. poprzez jego btedng wykfadnie.

W ramach podstawy kasacyjnej z art. 398° § 1 pkt 2 kp.c. zarzucit
naruszenie:

- art. 382 k.p.c. w zwigzku z art. 386 § 1 k.p.c. wzw. z art. 45 ust. 1 i art. 176
ust. 1 Konstytuciji;

-art. 328 § 2 k.p.c. wzw. z art. 391 § 1 k.p.c. w zw. z art. 382 k.p.c.;

-art. 378 § 1 k.p.c. w zw. z art. 232 k.p.c. w zw. z art. 391 § 1 k.p.c,;

- art. 370 k.p.c. w zw. z art. 373 k.p.c.

Powotujgc sie na podstawy skargi kasacyjnej, pozwany wnidst o uchylenie
wyroku w zaskarzonej czesci i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania
Sadowi Apelacyjnemu, ewentualnie uchylenie wyroku tego Sgdu w zaskarzonej
czesci i orzeczenie co do istoty sprawy poprzez oddalenie apelacji, a w przypadku
uznania zasadnosci podstawy wskazanej w punkcie 7. skargi kasacyjnej
o uchylenie wyroku Sgdu Apelacyjnego w zaskarzonej cze$ci i odrzucenie apelacji.

Sad Najwyzszy zwazyt, co nastepuje:

W pierwszej kolejnosci nalezato rozpoznaé zarzut naruszenia art. 370 k.p.c.
w zw. z art. 373 k.p.c. spowodowanego, zdaniem skarzgcego, nieodrzuceniem
apelacji, mimo ze nie da sie stwierdzi¢, ze braki apelacji zostaty usuniete w terminie.
Szczegotowy oglad koperty (k. 3014), w ktérej nadestano do Sadu pismo
procesowe z datg 21 wrzesnia 2012 r., po wezwaniu powoda do usuniecia brakow
formalnych apelacji, pozwala stwierdzi¢, ze znajduje sie na niej piecze¢ urzedu
pocztowego z datg nadania — 24.09.12 r., mieszgcg sie w terminie tygodniowym
wyznaczonym do uzupetnienia brakéw formalnych apelacji. Niezaleznie od
powyzszego, rozwazajgc hipotetycznie, zgodnie ze stanowiskiem pozwanego, ze
na skutek naniesienia na kopercie, w ktorej nadestano wyzej wymienione pismo
procesowe, innych adnotacji nie istnieje mozliwos¢ pewnego odczytania daty
nadania tego pisma w urzedzie pocztowym, a w konsekwencji ustalenia, czy
uzupetnienie brakéw formalnych apelacji nastgpito w terminie, to okolicznos¢ ta nie
moze uzasadniac niekorzystnego dla strony ustalenia, ze czynnosci tej dokonata po

uptywie terminu. Co najwyzej wynikajgca stgd watpliwos¢é mogtaby by¢
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przedmiotem dalszego badania, w szczegdlnosci poprzez zwrdcenie sie do
wiasciwego urzedu pocztowego o udzielenie informaciji o terminie nadania przesytki
do sadu. Pozwany na etapie postepowania apelacyjnego nie wniost jednak
0 podanie tej informacji, podnoszac dopiero na etapie postepowania kasacyjnego
zarzut, ze nie istnieje mozliwos¢ ustalenia terminu uzupetnienia przez powoda
brakéw formalnych apelacji. W tych okolicznosciach zarzut, ze apelacja powoda
powinna zosta¢ odrzucona z powodu nieuzupetnienia brakow formalnych apelaciji
nie byt zasadny.

Nie jest uzasadniony zarzut naruszenia art. 378 § 1 k.p.c. w zw. z art. 232
k.p.c. w zw. z art. 391 § 1 k.p.c. poprzez przeprowadzenie przez Sgd Apelacyjny
z urzedu postepowania dowodowego i dokonanie nowych ustalen faktycznych
w sytuacji, w ktérej w apelacji powoda podniesiono jedynie zarzuty naruszenia
prawa materialnego i nie podniesiono w niej zadnych zarzutéw procesowych
zmierzajgcych do wzruszenia stanu faktycznego ustalonego przez Sad pierwszej
instancji, przez co, zdaniem pozwanego, Sad Apelacyjny wyszedt poza granice
apelacji. Odnosnie do art. 378 § 1 k.p.c. w uchwale sktadu siedmiu sedziéw Sgdu
Najwyzszego z dnia 31 stycznia 2008 r., Il CZP 49/07 (OSNC 2008, nr 6, poz. 55) -
ktérej nadano moc zasady prawnej - przyjeto, ze sad drugiej instancji rozpoznajgcy
sprawe na skutek apelacji nie jest zwigzany przedstawionymi w niej zarzutami
dotyczgcymi naruszenia prawa materialnego, wigzg go natomiast zarzuty
dotyczgce naruszenia prawa procesowego; w granicach zaskarzenia bierze jednak
z urzedu pod uwage niewaznos¢ postepowania. W uzasadnieniu powotanej
uchwaty wyjasniono, ze przyjety system postepowania apelacyjnego jest zblizony
do modelu apelacji petnej polegajgcego na rozpatrzeniu sprawy ponownie. Celem
tego postepowania jest naprawienie wszystkich btedéw popetnionych przez sad, jak
i przez strony, przy czym chodzi zaréwno o btedy natury prawnej, jak i faktycznej.
Akcentowano, ze jakkolwiek postepowanie apelacyjne jest postepowaniem
odwotawczym i kontrolnym, to jednak zachowuje charakter postepowania
rozpoznawczego. Oznacza to, ze sgd drugiej instancji ma petng swobode
jurysdykcyjng, ograniczong jedynie granicami zaskarzenia. Ma ono wiec charakter
merytoryczny, co oznacza m.in., ze sad drugiej instancji nie moze poprzesta¢ na

ustosunkowaniu sie do zarzutéw skarzgcego, lecz musi — niezaleznie od ich tresci —



14

dokona¢ ponownych, wtasnych ustalen, a nastepnie poddac je ocenie pod katem
prawa materialnego. Takie same stanowisko zostato zajete przez Sgd Najwyzszy
w uchwale sktadu siedmiu sedzidw — zasadzie prawnej — z dnia 24 kwietnia 1997 r.,
I CKN 125/97 (OSNC 1997, nr 11, poz. 172). Poniewaz Sad drugiej instanc;ji
dokonat odmiennej od Sadu pierwszej instancji oceny prawnej podstaw do
zastosowania w stosunku do pozwanego ochrony na podstawie art. 5 Kk.c.
w sprawie zachodzita koniecznos¢ dokonania dodatkowych ustalen faktycznych
istotnych dla rozstrzygniecia sprawy, ktore nie miaty istotnego znaczenia w sytuaciji
oddalenia powddztwa przez Sad pierwszej instancji z powodu zastosowania art. 5
k.c.

Uzasadnione sg natomiast zarzuty naruszenia art. 328 § 2 w zw. z art. 391
§ 1 k.p.c. w zw. z art. 382 k.p.c., jak rowniez art. 382 k.p.c. w zw. z art. 386 § 1
w zw. z art. 45 ust. 1 i art. 176 Konstytucji poprzez brak rozpoznania
podniesionego przez pozwanego przed Sagdem pierwszej instancji zarzutu
obnizenia ceny i w konsekwencji wydania orzeczenia reformatoryjnego mimo
nierozpoznania w petnym zakresie istoty sprawy. Uwzgledniajgc wczes$niej
okreslony zakres postepowania apelacyjnego, obowigzkiem Sgdu drugiej instancji
byto rozpoznanie podniesionego przez pozwanego w toku postepowania, ktérego
przedmiotem byto Zzgdanie zaptaty ceny za sprzedane akcje, zarzutu obnizenia ich
ceny sprzedazy, a w konsekwencji przeprowadzenie odpowiedniego dla
rozpoznania tego zarzutu postepowania dowodowego, dokonania istotnych dla jego
oceny ustalen oraz przedstawienia oceny prawnej tego zarzutu przez pryzmat
wiasciwych dla jego oceny przepiséw prawa materialnego i dania temu wyrazu
w uzasadnieniu zaskarzonego wyroku. Z urzedu Sgdowi Najwyzszemu wiadomo —
co znalazto takze odzwierciedlenie w pismach procesowych stron — ze pomiedzy
tymi samymi stronami toczyto sie zakonczone juz prawomocnie postepowanie
sgdowe (sygn. akt | C .../05 Sgadu Okregowego w W. oraz | ACa .../06 Sadu
Apelacyjnego), ktérego przedmiotem byto zgdanie obnizenia ceny sprzedazy akciji.
Sad drugiej instancji zaniechat jednak dokonania w tym zakresie blizszych ustalen
oraz nie dokonat oceny, czy zapadte w tej sprawie rozstrzygniecie miato wptyw i jaki
na ocene zgtoszonego przez pozwanego zarzutu obnizenia ceny sprzedazy akcji.

Brak odniesienia sie Sadu drugiej instancji w uzasadnieniu zaskarzonego wyroku
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do zarzutu obnizenia ceny sprzedazy akcji — o ile nawet uzna¢ przez pryzmat
ostatecznego rozstrzygniecia, ze zostat on przez Sgd Apelacyjny wziety pod uwage,
ale nie zostat jedynie uwzgledniony - nalezy uznac za naruszenie art. 328 § 2 w zw.
art. 391 § 1 k.p.c., ktére miato istotny wptyw na wynik sprawy, gdyz uchybienie to
uniemozliwia ocene w postepowaniu kasacyjnym podniesionego w ramach
pierwszej podstawy kasacyjnej zarzutu naruszenia prawa materialnego, a
mianowicie art. 556 § 1, art. 560 § 1i 3 i art. 564 k.c. poprzez ich niezastosowanie.
Rozpoznanie podniesionego w postepowaniu sgdowym o zaptate ceny zarzutu
pozwanego (kupujgcego) o obnizenie ceny sprzedazy na podstawie przepiséow o
odpowiedzialnosci sprzedawcy (powoda) z tytutu rekojmi za wady rzeczy (praw),
ktérego uwzglednienie mogto doprowadzi¢ chociazby do czesciowego oddalenia
powddztwa, nalezy uznac za element nalezgcy do istoty sprawy. Zaniechanie przez
Sad dokonania w tym zakresie odpowiednich ustalen i cen prawnych uzasadnia
takze wniosek, ze postepowanie sgdowe w tym zakresie nie spetniato kryteriow
okreslonych w art. 45 ust. 1 i art. 176 Konstytucji. Nalezy przy tym podkresli¢, ze
postepowanie kasacyjne w odréznieniu od postepowania apelacyjnego ma
charakter kontrolny, a nie rozpoznawczy. Ograniczona kognicja Sagdu Najwyzszego
obejmuje w zakresie zaskarzenia — poza badaniem z urzedu niewaznosci
postepowania - rozpoznanie skargi kasacyjnej w granicach jej podstaw.
Uwzglednienie wyzej wymienionych przepiséw Konstytucji oraz charakteru i funkciji
postepowania kasacyjnego sprzeciwia sie dokonaniu oceny przez Sad Najwyzszy
dopiero na etapie postepowania kasacyjnego po raz pierwszy podniesionego przez
pozwanegdo zarzutu obnizenia ceny sprzedazy. Nalezy mieC takze na wzgledzie, ze
w sprawie Sgdy obu instancji odniosty sie w sprawie do istnienia przestanek do
zastosowania ochrony przewidzianej w art. 5 k.c., co aktualizuje sie dopiero
wowczas, gdy ustali sie, ze wykonujgcemu prawo podmiotowe (w tym przypadku
powodowi dochodzgcemu roszczenie) ono przystuguje w okreslonym zakresie. Z tej
tez przyczyny w sprawie w pierwszej kolejnosci powinien by¢ rozpoznany zarzut
pozwanego dotyczgcy obnizenia ceny sprzedazy akcji. Ocena zastosowania
ochrony przewidzianej w art. 5 k.c. mogta odnosi¢ sie bowiem tylko do

wykonywania przez powoda w stosunku do pozwanego przystugujgcego mu prawa
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podmiotowego, w postaci roszczenia o wykonanie umowy, z uwzglednieniem
rezultatu oceny zgtoszonego zarzutu obnizenia ceny sprzedazy akciji.
Nieuzasadniony jest zarzut naruszenia art. 451 § 1 k.c. przez jego btedng
wyktadnie i przyjecie, ze kwota 247.257,63 zt wptacona przez pozwanego na rzecz
powoda w trakcie procesu w zwigzku z uznaniem powodztwa do kwoty 139.780 zt
z odsetkami ustawowymi, winna by¢ zaliczona na poczet najdalej wymaganych
odsetek, a nie na poczet naleznosci gtownej dochodzonej pozwem, mimo ze
z przepisdw procesowych (art. 213 § 2 k.p.c.) wynika, ze sad, a wiec strony
procesu sg zwigzane uznaniem powodztwa, a z istoty instytucji uznania powddztwa
wynika, ze pozwany ma prawo uznac i zaspokoi¢ roszczenie powoda podczas
procesu w okreslonej czesci i jego procesowe oswiadczenie o uznaniu powodztwa
jest dla sadu i strony przeciwnej wigzgce. Nalezy podkresli¢, ze ztozenie przez
pozwanego oswiadczenia o0 uznaniu powodztwa oraz zapfata przez niego, jako
dtuznika w trakcie trwania postepowania sgdowego, okreslonej kwoty pienieznej na
rzecz powoda (wierzyciela) sg réznymi zdarzeniami podlegajacymi ocenie na
podstawie roéznych przepiséw, odpowiednio, prawa procesowego i prawa
materialnego. Wedtug art. 213 § 2 k.p.c., sad jest zwigzany uznaniem powddztwa,
chyba ze uznanie jest sprzeczne z prawem lub zasadami wspotzycia spotecznego
albo zmierza do obejscia prawa. Uznanie powodztwa jest wiec instytucjg prawa
procesowego, ktére wywiera skutki wynikajgce z powotanego wyzej przepisu.
Konsekwencjg uznania przez pozwanego powodztwa jest koniecznosc¢
uwzglednienia przez Sad powoddztwa w zakresie, w jakim pozwany uznat
powddztwo bez potrzeby przeprowadzania w tym zakresie postepowania
dowodowego. Uznanie powddztwa przez pozwanego nie wigze sgdu orzekajgcego,
o tyle, ze wydajgc orzeczenie w sprawie jest on obowigzany dokonaé oceny
uznania powodztwa pod katem istnienia przestanek negatywnych okreslonych w art.
213 § 2 k.p.c. Zauwazy¢ takze nalezy, iz uznanie powodztwa nie jest uzaleznione
od dobrowolnego spetnienia $wiadczenia bedgcego przedmiotem postepowania.
Przeciwnie, o ile pozwany dobrowolnie spetni Swiadczenie na rzecz powoda
nastepuje odpowiednie umorzenie zobowigzania, a powodztwo w tym zakresie nie
jest zasadne. Uznanie powodztwa w takim przypadku jest bezprzedmiotowe. Innym

zdarzeniem prawnym jest natomiast spetnienie $wiadczenia, w tym przypadku
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zapfata w dniu 5 sierpnia 2010 r. przez pozwanego (dtuznika) na rzecz powoda
(wierzyciela) kwoty 247.257,63 zt na poczet dlugu bedacego przedmiotem
postepowania. Zdarzenie to podlegato ocenie z punktu widzenia wiasciwych
przepisow prawa materialnego regulujgcych wykonywanie zobowigzan, tj. art. 451 §
1 zd. drugie k.c.

Nie jest jasne ostateczne stanowisko Sgadu Apelacyjnego co do mozliwosci
zastosowania do oceny dochodzonego w sprawie powodztwa art. 5 k.c. W jednym
bowiem miejscu uzasadnienia zaskarzonego wyroku Sad drugiej instancji stwierdzit
w sposob kategoryczny, ze ze wzgledu na specyfike przedmiotu sprzedazy akcji
spotki prawa handlowego wykluczonym byto by Zzgdanie ceny sprzedazy akcji
mogto by¢ uznane za naduzycie prawa podmiotowego. Co najwyzej bowiem
mozliwym byto odstgpienie od umowy z powotaniem sie na przepisy o btedzie.
Jednakze w innej czesci uzasadnienia wyroku Sad Apelacyjny przytoczyt
argumenty, ktére w istocie zmierzaty do wykazania, iz w sprawie nie zachodzity
jedynie okolicznosci uzasadniajgce zastosowanie art. 5 k.c., w szczegolnos$ci z tej
przyczyny, ze ,nie zachodzit bezposredni zwigzek miedzy wartoscig akcji spotki,
a wartoscig jej aktywnego majgtku”. Jednoznacznie przyjg¢ wiec nalezy, iz tresc
i zrédto dochodzonego przez powoda roszczenia nie przesgdzaty o niemozliwosci
oceny dochodzonego zgdania przez pryzmat normy wyrazonej w art. 5 k.c. Przepis
ten moze by¢ bowiem stosowany do kazdej postaci prawa podmiotowego, w tym do
roszczen o wykonanie umowy, mimo ze zgodnie z art. 354 § 1 k.c., dtuznik
powinien wykonac¢ zobowigzanie zgodnie z jego trescig i w sposob odpowiadajgcy
jego celowi spoteczno-gospodarczemu oraz zasadom wspoétzycia spotecznego. Dla
zastosowania art. 5 k.c. nie ma takze znaczenia, ze strong powodowg nie byfa
osoba fizyczna, lecz osoba prawna - Skarb Panstwa (por. wyrok Sadu
Najwyzszego z dnia 4 pazdziernika 2001 r., | CKN 458/00, nie publ.) ani tez to, iz
roszczenie wynikato z umowy zwigzanej z szeroko ujetg dziatalno$cig gospodarcza.
Wprawdzie przyjmuje sie, ze ochrona udzielana na podstawie art. 5 k.c. ma
charakter przejsciowy i nie moze by¢ podstawg pozbawienia prawa podmiotowego,
to jednak tak rygorystyczne stanowisko odnosi sie przede wszystkim do praw
bezwzglednie  obowigzujgcych. W  orzecznictwie = Sadu  Najwyzszego,

w szczegoélnosci na gruncie stosunkéw zobowigzaniowych, przyjmowano
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wielokrotnie, ze zastosowanie ochrony przewidzianej w art. 5 k.c. moze prowadzi¢
do odmowy uwzglednienia, czy obnizenia wysokosci dochodzonego roszczenia
(por. uchwata Sgdu Najwyzszego z dnia 19 maja 1981 r., lll CZP 18/91, OSNCP
1981, nr 12, poz. 228, wyroki Sgdu Najwyzszego z dnia 13 stycznia 2000 r., Il CKN
665/98, nie publ., z dnia 15 lutego 2002 r., V Ca 2/02, OSNC 2003, nr 1, poz. 12,
z dnia 26 lutego 2002 r., I CKN 1516/99, OSNC 2003, nr 2, poz. 23, z dnia
25 stycznia 1995 r., Il CRN 70/94, OSNC 1995, nr 5, poz. 86, z dnia 22 kwietnia
1999 r., Il CKN 204/98, OSNC 2000, nr 1, poz. 4). W orzecznictwie dopuszczono
nawet mozliwos¢ obnizenia wysokosci swiadczenia, do ktérego prawo wynika
z ustawy (por. uchwata Sadu Najwyzszego z dnia 14 pazdziernika 1977 r., lll CZP
77177, nie publ. oraz postanowienie Sgdu Najwyzszego z dnia 22 stycznia 2009 r.,
[l CSK 251/08, nie publ.). Reasumujgc, nie ma przeszkdd do uznania za naduzycie
prawa zgdania spetnienia sSwiadczenia umownego w petnej wysokosci
dochodzonego na podstawie umowy sprzedazy akcji spotki prawa handlowego.
Pozwany zasadniczo zarzut naduzycia prawa podmiotowego uzasadniat
dwoma rodzajami przyczyn — odnoszgcymi sie do zachowania powoda oraz do
sytuacji pozwanego. Z jednej wiec strony zarzucit, ze w postepowaniu
przetargowym powod postuzyt sie zawyzong i przez to niezgodng z powotanymi
w skardze przepisami dotyczgcymi wyceny prywatyzowanej spotki wyceng wartoSci
spoétki akcyjnej, odzwierciedlong w dokumentacji przetargowej, 0 czym strona
powodowa wiedziata w chwili zawarcia umowy. Z drugiej strony podniost, ze btedna
wycena wartosci spotki akcyjnej - ktérej z uwagi na krétki czas na ztozenie oferty
nie miat mozliwosci zweryfikowania, i czego zaniechat takze ze wzgledu na
zaufanie, jakim darzyt przedstawicieli Skarbu Panstwa - wptyneta na przedstawienie
przez niego oferty przewidujgcej wygoérowang, w stosunku do rzeczywistej wartosci
spotki, ceny nabycia jej akcji. Natomiast po ich nabyciu skorzystanie przez
pozwanego z dostepnych srodkéw ochrony byto utrudnione ze wzgledu na to, ze
liczne braki w mieniu i dtugi spofki, ktérej akcje kupit, ujawniaty sie sukcesywnie
w dtuzszym okresie, a ponadto prowadzitoby to do dotkliwych dla pozwanego
skutkébw ze wzgledu na wysokosS¢ zaangazowanych w tym czasie przez niego

Srodkéw finansowych na dziatalno$¢ spotki, jak rowniez wykorzystanie tych
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srodkow ochrony mogto spowodowac¢ negatywne konsekwencje dla osob trzecich
(pracownikéw spotki).

Zarzut naruszenia prawa podmiotowego odnosi sie do sposobu
wykonywania tego prawa przez uprawnionego. Z tej przyczyny dla ustalenia
podstaw do zastosowania art. 5 k.c. istotna jest przede wszystkim ocena przez
pryzmat norm pozaprawnych strony powodowej jako wykonujgcej prawo
podmiotowe, w szczegodlnosci czy w sposob swiadomy wykorzystata ona przed
zawarciem umowy  dokumenty  dotyczgce  wyceny  wartosci  spofki
nieprzedstawiajgce jej rzeczywistej wartosci, zgodnie z przepisami regulujgcymi
sposdb dokonywania tego rodzaju wyceny. Dla zastosowania art. 5 k.c. mogg mie¢
bowiem takze znaczenie okolicznosci poprzedzajgce zawarcie umowy, z ktorej
uprawniony wywodzi swoje prawo podmiotowe. Nie negujgc oczywistego
stwierdzenia przez Sad Apelacyjny, ze cena akcji spotki akcyjnej nie stanowi
prostego odzwierciedlenia wartosci sumy sktadnikdw przedsiebiorstwa tej spotki,
istotne jest, czy w rozwazanym przypadku wycena wartosci spotki, zawarta
w dokumentacji  przetargowej, nie miata charakteru decydujgcego dla
przedstawienia przez pozwanego zaoferowanej ceny kupna akcji. Nie bez
znaczenia byto wiec to, ze sprzedaz akcji nastgpita w ramach tzw. prywatyzac;ji
posredniej przewidzianej w ustawie z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizaciji
i prywatyzacji (Dz.U. Nr 118, poz. 761 ze zm.) polegajgcej na zbywaniu nalezgcych
do Skarbu Panstwa akcji w spoétkach (art. 1 ust. 2 pkt 1 i art. 31a),
w ramach ktorej przed zaoferowaniem do zbycia akcji Skarbu Panstwa dokonywato
sie lub zlecato dokonanie analizy majgcej na celu m.in.oszacowanie wartosci
przedsiebiorstwa spétki i ustalenie sytuacji prawnej majgtku spétki (art. 32 ust. 1),
ktorej szczegotowy zakres regulowato rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia
3 czerwca 1997 r. w sprawie zakresu analizy spotki oraz przedsiebiorstwa
panstwowego, sposobu jej zlecania opracowania, zasad odbioru i finansowania
oraz warunkow, w razie spetnienia ktérych mozna odstgpi¢ od opracowania analizy
(Dz.U. Nr 64, poz. 408). Proces wyceny ,wartosci spotki’, ktorej akcje byty
przedmiotem sprzedazy, miat wiec charakter sformalizowany, a jego celem byto
przedstawienie rzetelnej wyceny wartosci przedsiebiorstwa spoétki, co mogto

usprawiedliwia¢ przekonanie pozwanego, jako oferenta, o prawidtowosci
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przedstawionej w postepowaniu przetargowym wyceny. Poréwnanie zaoferowane;j
przez pozwanego ceny kupna akcji w stosunku do przedstawionej w dokumentacji
przetargowe] wartosci spotki moze byC pomocne do ustalenia, czy i w jakim
zakresie na zaoferowang cene kupna akcji wptynety takze inne czynniki.

Z drugiej strony dla oceny istnienia podstaw do zastosowania art. 5 k.c. nie
jest bez znaczenia sg okolicznosci dotyczgcej drugiej strony (por. wyroki Sadu
Najwyzszego z dnia 8 sierpnia 1997 r., Il CKN 243/97 oraz z dnia 13 sierpnia
1997 r., I CKN 213/97 — nie publ.). Zarébwno w pismiennictwie, jak réwniez
W orzecznictwie przyjmuje sie, ze zastosowanie art. 5 k.c. ma charakter wyjgtkowy.
Z tej przyczyny, co do zasady zastosowanie tego przepisu nie powinno mieé
miejsca wowczas, gdy pozwanemu przystugujg badz przystugiwaty inne
instrumenty ochrony, z ktérych mimo takiej mozliwosci nie skorzystat. Ujemne
nastepstwa niestarannego dziatania strony, wobec ktorej uprawniony wykonuje
swoje prawo, nie mogg by¢ usuwane przez zastosowanie art. 5 k.c. (por. wyrok
Sadu Najwyzszego z dnia 24 kwietnia 1997 r., Il CKN 118/97, OSP 1998, nr 1,
poz.3). Z tej przyczyny wymaga jednoznacznej oceny, czy pozwany mogt
wykorzysta¢ srodki ochrony przewidziane w przepisach o odpowiedzialnosci
sprzedawcy za wady, czy tez dotyczacych wad oswiadczenia woli, a jesli tak, czy
catoksztatt ustalonych okolicznosci uzasadnia twierdzenie pozwanego,
ze skorzystanie z tych form ochrony byto znacznie utrudnione i prowadzitoby do
dotkliwych konsekwencji zaréwno dla samego pozwanego, jak rowniez ewentualnie
dla osoéb trzecich. Dopiero wowczas nalezato ostatecznie oceni¢, czy zastosowaniu
art. 5 k.c. nie sprzeciwiato sie to, ze aneksem z dnia 2 czerwca 2003 r., a wiec
w chwili, gdy pozwany znat juz obiektywny stan rzeczy dotyczacy sytuacji
majgtkowej i prawnej P. Zaktadow [...] S.A., strony zmienity warunki ptatnosci ceny
akcji przewidziane w umowie z dnia 30 sierpnia 2000 r.

W skardze trafnie tez podniesiono, ze ze wzgledu na date zawarcia umowy
srzedazy akcji Sad Apelacyjny btednie powotat przepisy k.s.h. zamiast
odpowiednich przepisow obowigzujgcego wowczas k.h.

Z tych wzgledéw stanowisko Sgdu Apelacyjnego co do braku podstaw do
zastosowania art. 5 k.c., a pomijajgce przedstawione wyzej okolicznosci majgce

wptyw na zastosowanie tego przepisu, uznac¢ nalezy za wadliwe. Uzasadniato to
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wydanie na podstawie art. 398'° § 1 k.p.c. oraz art. 108 § 2 w zw. z art. 391 § 1

i art. 398%! k.p.c. orzeczenia, jak w sentencji.
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