Sygn. akt [l CSK 357/09

WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dnia 13 stycznia 2010 r.
Sad Najwyzszy w sktadzie :
SSN Jan Goérowski (przewodniczgcy, sprawozdawca)
SSN Hubert Wrzeszcz
SSA Barbara Trebska

Protokolant Maryla Czajkowska

w sprawie z powoédztwa K. J. przeciwko P. W. o ustalenie,

po rozpoznaniu na rozprawie w Izbie Cywilnej w dniu 13 stycznia 2010 r.,
skargi kasacyjnej pozwanego

od wyroku Sgdu Apelacyjnego

z dnia 26 lutego 2009 r., sygn. akt | ACa (...),

oddala skarge kasacyjng i zasgdza od pozwanego na rzecz powodki kwote 2700

(dwa tysigce siedemset) ztotych tytutem kosztéw postepowania kasacyjnego.

Uzasadnienie

Sad Okregowy w S. wyrokiem z dnia 19 marca 2001 r. ustalit, ze powddka nabyta
w dniu 13 stycznia 2005 r. 11 akcji imiennych, serii A pozwanej ,E. F.”. w O,
oznaczonych nr 11-21, ze wtascicielem tych akcji nie jest P. W. i nakazat pozwanej
Spoétce wpisanie powodki do ksiegi akcyjnej jako akcjonariusza.



Ustalit, ze pozwana Spoétka zostata zawigzana 14 lutego 1997 r. przez P. W., P.
W., S. S. i B. L. i pierwotnie dziatata pod firmg ,O.(...)" Spotka Akcyjna. Kapitat akcyjny
Spétki wynosit 100 000 zt i dzielit sie na 1000 akcji po 100 zt. Wedtug § 7 ust. 2 statutu
wszystkie akcje imienne zatozycielskie bylty akcjami uprzywilejowanymi i kazdej
przyznano 5 gtoséw oraz dywidende wyzszg od normalnej o dwie jednostki powyzej
stopy dyskontowej Banku Polskiego. Wedtug § 7 pkt 5 statutu wszelkie przywileje z tych
akcji gasng z chwilg przeniesienia wilasnosci na inng osobe, a ich zbycie poza
ograniczeniami z kodeksu spétek handlowych wymagato zgody Rady Nadzorczej. Oferty
zakupu akcji miat przyjmowacé Zarzad spotki, zbycie miato nastgpi¢ na rzecz oferentow,
ktérzy zaproponujg najwyzszg cene, a w wypadku ceny jednakowej stosownie do

kolejnosci zgtoszenia (§ 7 ust. 6 statutu).

Akcje zatozycielskie zostaty objete przez P. W. w ilosci 260 szt., P. W. w ilosci
190 szt., S. S. wilosci 230 szt. i B. L. wilosci 320 szt.

W dniu 10 grudnia 2003 r odbylo sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
pozwanej spofki, na ktorym zostata podjeta uchwata nr 9, podwyzszajgca kapitat
zaktadowy z kwoty 100 000 zt do kwoty 250 000 zt. Powstaty w wyniku podwyzszenia
kapitat zaktadowy zostat podzielony na 25 akcji serii A o wartosci nominalnej po 10 000
zt. Akcje zostaly objete w nastepujgcy sposéb: S. S. objgt 13 akcji imiennych
oznaczonych nr 1-13 po 10000 zt, natomiast P. W. objgt 12 akcji imiennych
oznaczonych nr od 14 — 25, po 10 000 zt kazda. W dniu 4 maja 2004 r. w Krajowym
rejestrze Sgdowym dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego pozwane;j
spofki.

W wyniku sprzedazy akcji imiennych z dnia 17 lipca 2004 r. A. D. nabyt od P. W.
2 akcje imienne oznaczone nr 24-25, natomiast od S. S. 3 akcje imienne oznaczone nr
11-13. Nastepnie w wyniku umowy sprzedazy z dnia 17 wrzesnia 2004 r A. D.
odsprzedat je P. W. Umowg z dnia 12 pazdziernika 2004 r. S. S. sprzedat na rzecz
U.(...) akcje o nr 1-10.

W dniu 13 stycznia 2005 r. pomiedzy powddkg K. J. a P. W. zostata zawarta
umowa sprzedazy 12 imiennych akcji serii A po 10000 zt kazda, oznaczonych
numerami 11-21. Sprzedajgcy w umowie oswiadczyt, ze Rada Nadzorcza Spofki
wyrazita pisemne pozwolenie na sprzedaz akcji kupujagcemu za kwote 110 000 zt, oraz
ze poinformuje zarzgd o sprzedazy i zwrdci sie 0 odnotowanie zbycia w ksiedze akcji
imiennych. Pozwolenie to miato stanowi¢ zatgcznik do umowy. Powoddka objeta kupione



akcje w posiadanie, a poniewaz nie zostata wpisana w ksiedze akcyjnej, pismem z dnia
7 pazdziernika 2005 r. zwrdcita sie do P. W. o zmiane wpisu w tej ksiedze i przestanie
potwierdzenia, lecz bezskutecznie. O Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 25
pazdziernika 2005 r. powddka nie zostata powiadomiona, a w trakcie podejmowania
wtedy uchwat pozwany P. W. wykonywat prawo gtosu z przedmiotowych akcji. W wyniku

podziatu zysku otrzymat on tytutem dywidendy 362 961,68 zt.

Pismem z dnia 8 marca 2006 r. pozwany P. W. zwrécit sie do pozwanej Spotki o
wydanie akcji imiennych serii A o nr od 14-25 wartosci po 10 000 zt, uzasadniajgc to
faktem podjecia w dniu 10 grudnia 2003 r. uchwaly o podwyzszeniu kapitatu

zaktadowego.

Uchwatami z dnia 8 marca 2006 r. podjetymi przez zarzad pozwanej Spoétki w
osobie prezesa P. W. stwierdzono: pierwszg uchwatg, ze pierwotne akcje w ilosci 1000
stracity waznos¢ i postanowiono wyda¢ nowe akcje powstate w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na mocy uchwaty z dnia 10 grudnia 2003 r., akcjonariuszom S. S.
i pozwanemu P. W., druga, ze dokumenty akcji nie zostaly nigdy wczesniej na
podstawie tej uchwaly wydane akcjonariuszom, wobec czego nie mogly by¢
przedmiotem obrotu i postanowiono wykreslenie wszystkich wpiséw w ksiedze akcyjnej

jako niewazne. O tym fakcie zostali poinformowani S. S., A. D. oraz Spétka w L.

Wedlug oceny Sadu pierwszej instancji powddka miata interes prawny
w zgdanym ustaleniu, a pozwany nie wykazat jakoby nie ztozyt podpisu pod trescig
dokumentu umowy i spornych akcji. Podkreslit, ze wsrdd akcji imiennych wystepujg
akcje uprzywilejowane, ktore stanowig wyjgtek od zasady réwnouprawnienia
akcjonariuszy i powinny one w mys$l art. 351 k.s.h. zosta¢ okreslone w statucie.
Przyznawane sg zazwyczaj zatozycielom spoétki w uznaniu ich zastug organizacyjnych i
wtedy nazywane sg akcjami zatozycielskimi. Wyrazit poglad, ze w przypadku
przeniesienia akcji imiennych istnieje obowigzek zgtoszenia tego faktu do ksiegi
akcyjnej, jednak wpis w niej nie ma charakteru konstytutywnego, cho¢ wobec spofki
uwaza sie za akcjonariusza tylko te osobe, ktdra jest wpisana do ksiegi akcyjnej (art.
343 § 1 k.s.h.).

Zauwazyt, ze immanentng cechg spotki akcyjnej jest zbywalno$¢ akcji. Zgodnie z
unormowaniem zawartym w art. 337 § 2 k.s.h. statut moze ograniczy¢ mozliwosc
rozporzadzenia akcjami imiennymi, niemniej po rejestracji spotki do czasu emisji

dokumentow akcji akcjonariusz moze rozporzgdzi¢ prawami udziatowymi z akcji zgodnie



z przepisami o przelewie (art. 509 k.c.). W drodze przelewu akcjonariusz moze
rozporzgdza¢ prawami z akcji do chwili wydania mu dokumentu akcji. Sgd Okregowy
doszedt jednak do wniosku, ze zawarte w § 7 ust. 6 ograniczenie w zbywaniu akcji
imiennych uprzywilejowanych dotyczyto tylko akcji bedacych jednoczesnie akcjami
zatozycielskimi. Podkreslit przy tym, ze z umowy sprzedazy z dnia 13 stycznia 2005 r.
wynika, ze pozwany ztozyt powodce oswiadczenie jako prezes zarzgdu pozwanej spotki,
ze Rada Nadzorcza wyrazita pisemne zezwolenie na sprzedaz akcji powodce i w

zwigzku z tym trzeba byto dojs¢ do wniosku, ze organ ten takg zgode wyrazit.

Sad Okregowy podniost takze, ze pomiedzy powstaniem spotki w 1997 r., a
podjeciem w dniu 10 grudnia 2003 r., uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmienita sie ilos¢ posiadanych przez akcjonariuszy akcji, ich wartosci i numeracja, co nie
byto mozliwe bez zbycia akcji zatozycielskich, a sam pozwany z posiadanych 15 akcji
pozwanej spofki zbyt 12. Wyrazit poglad, ze czynnos¢ objeta hipotezg art. 339 k.s.h. nie
jest czynnoscig realng, lecz konsensualng i dlatego gdyby nawet przyjg¢ za prawdziwe
twierdzenie pozwanego, ze wydanie akcji nastgpito pozniej, niz zawarta umowa ich
sprzedazy, to i tak nie jest to przestanka do stwierdzenia bezskutecznosci umowy.
Odnoszac sie do unormowania zawartego w art. 335 § 4 k.s.h., zauwazyt, Ze dokumenty
z akcji wydane przed zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego sg niewazne, jednak w
realiach sprawy problem ten nie wystgpit, skoro umowa sprzedazy powoddce akcji
zostata zawarta juz po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego, co nastgpito w
dniu 4 maja 2004 r.

Sad Apelacyjny wyrokiem z dnia 19 lipca 2007 r. uwzgledniajgc apelacje
pozwanych, zmienit wyrok Sagdu Okregowego i oddalit powddztwo, choé nie
zakwestionowat podstawy faktycznej zaskarzonego wyroku. Nie podzielit oceny
jurydycznej Sgdu pierwszej instancji przyjmujacej, ze powddka ma interes prawny w
rozumieniu art. 189 k.p.c. w zgdaniu ustalenia nabycia akcji takze wobec pozwanej
Spotki. Ustalenie to, w zaden sposéb, zdaniem Sadu Apelacyjnego, nie zmieni sytuacji
powodki w zakresie praw korporacyjnych w rozumieniu art. 343 § 1 k.s.h. Zmiana taka
nastgpitaby dopiero po wpisaniu powodki do ksiegi akcyjnej, jednak do realizacji tego
skutku konieczne byto zgtoszenie zgdania przeciwko Spétce o nakazanie wpisu, ktérego
powddka nie zgtosita. Odwotujgc sie do judykatury stwierdzit, ze dopiero wpis do ksiegi
akcyjnej ksztattuje stosunek prawny pomiedzy nabywcag akcji imiennych, a Spoétkg
I w stosunku miedzy tymi podmiotami ma charakter konstytutywny. Skutecznos¢ zbycia

akcji imiennych przed wpisaniem nabywcy do ksiegi akcyjnej, nie wigze samej spotki. W



konsekwencji przyjat, ze powodka nie ma interesu w ustaleniu, iz pozwany P. W. nie jest
wiascicielem akcji, bowiem prawidtowo zgtoszone roszczenie - o nakazanie wpisania do
ksiegi akcyjnej nabywcy akcji, pochtania zgodnie z art. 341 k.s.h wykreslenie zbywcy.
Nakazana przez sgd czynnosc¢ wpisania nowego akcjonariusza, powoduje jednoczesnie

obowigzek wykreslenia dotychczasowego.

W ocenie Sgadu Apelacyjnego, Sad Okregowy nakazujgc pozwanej Spotce
wpisanie powddki do ksiegi akcyjnej orzekt - z naruszeniem art. 321 § 1 k.p.c.-
0 jakosciowo innym zadaniu niz dochodzone, bowiem powddka zgdata jedynie ustalania
obowigzku wpisania jej do ksiegi akcyjnej. Pomiedzy tak okreslonymi roszczeniami nie
zachodzi ani funkcjonalny, ani ilosciowy zwigzek pozwalajgcy przyjac¢, ze w zadaniu
ustalenia istnienia okreslonego stosunku prawnego, miesci sie implicite Zzgdanie
nakazania zachowania sie zgodnego z tym stosunkiem. Podkreslit, ze niezgtoszenie
przez powddke zgdania o nakazanie pozwanej wpisania jej do ksiegi akcyjnej, czyni
bezprzedmiotowym zgtoszone zgdanie ustalenia, ze pozwany P. W. nie jest
akcjonariuszem. W razie sporu co do osoby akcjonariusza, spotka moze sie wstrzymac
z dokonaniem wpisu, a kazdej ze stron czynnosci przystuguje roszczenie o ustalenie

istnienia (nieistnienia) okreslonego stosunku prawnego.

Nie podzielit tez Sad Apelacyjny stanowiska Sgdu Okregowego co do
skutecznego nabycia przez powddke akcji imiennych od pozwanego P. W. Odwotujgc
sie do poglagdu Sgdu Najwyzszego wyrazonego w wyroku z dnia 12 maja 2005 r., (V CK
583/04 OSP nr 3 z 2007 r., poz. 28). Uznat, ze przeditozone przez powddke akcje sg
niewazne, z tej przyczyny, ze nie zawierajg wymaganego art. 339 k.s.h. pisemnego
oswiadczenia zbywcy o dokonaniu przelewu, ktére powinno by¢ zamieszczone na akcji
lub w osobnym dokumencie. Poza tym, akcje te nie odpowiadajg wymaganiom
okreSlonym w art. 328 § 1 pkt 2 k.s.h., z uwagi na mylne oznaczenie na nich numeru
pod ktorym pozwana Spotka jest wpisana do rejestru, co réwniez powoduje ich
niewaznos$¢. Podnidst, ze gdyby nawet przyjgé, iz zostaty one powddce wydane w
wykonaniu umowy sprzedazy z dnia 13 stycznia 2005 r., to w Swietle art. 339 k.s.h. nie
doszto do skutecznego ich przeniesienia i uzyskania przez nabywczynie statusu
akcjonariusza E.(...) Spotki Akcyjne;j.

Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 2 pazdziernika 2008 r., w wyniku skargi

kasacyjnej powodki uchylit zaskarzony wyrok i przekazat sprawe Sgdowi Apelacyjnemu

do ponownego rozpoznania, uznajgc za uzasadnione zarzuty dotyczgce naruszenia



prawa materialnego. Podkreslit, ze wprawdzie Sad Apelacyjny stusznie zatozyt, ze
rozporzadzenie akcjg w rozumieniu art. 339 k.s.h. jest czynnoscig ztozong z dwdch
odrebnych zdarzen czgstkowych tj. zlozenia pisemnego oswiadczenia oraz
przeniesienia posiadania akcji, jednak przyjeta niewaznos¢ wymienionego oswiadczenia
0 zbyciu akcji nie znajduje uzasadnienia w prawidtowej wyktadni powotanych przepiséw.
Uszlo bowiem uwagi Sadu, ze art. 339 k.s.h. nie zastrzega formy pisemnej
oswiadczenia zbywcy pod rygorem niewaznosci. Nalezy zatem przyjgc, ze forma ta jest
zastrzezona wytgcznie dla celdéw dowodowych, zwtaszcza, ze w innych przepisach
kodeksu spoétek handlowych ustawodawca zastrzega rygor niewaznosci. Jesli wiec wolg
ustawodawcy jest niewaznosc¢ zastrzezonej formy dokumentu, czy czynnosci prawnej, to

daje temu wyraz w jednoznacznej tresci przepisu.

Podkreslit, ze drugiej przyczyny niewaznosci, Sgd Apelacyjny dopatrzyt sie w
wyktadni literalnej art. 328 § 4 k.s.h., jednakze rowniez uszto jego uwagi, ze rygor
niewaznosci jest uzalezniony od kumulatywnego spetnienia dwéch przestanek: mylnego
oznaczenia sgdu rejestrowego i numeru, pod ktorym spoétka jest wpisana do rejestru.
Wskazuje na to spojnik ,i”, wtasciwy dla koniunkcji, ktéra pozwala zastosowac
wymieniony rygor. Tymczasem na posiadanych przez powddke akcjach, sgd rejestrowy
jest wtasciwie oznaczony, a mylnie wskazany tylko numer rejestru, tym samym nie jest
spetniona jedna z kumulatywnych przestanek warunkujgcych zastosowanie takiego
rygoru. Oznaczenie wtasciwego sgdu rejestrowego, mimo mylnego numeru rejestru, nie
pozbawia mozliwosci identyfikacji spotki, stanowigcej przypisany cel przytoczonej

regulacji ustawowe,.

Jako zasadny uznat takze zarzut naruszenia art. 189 k.p.c. w zwigzku z art. 341 §
2 k.s.h. Wyrazit poglad, ze zgdanie ustalenia obowigzku pozwanej Spétki do wpisania
powodki do ksiegi akcyjnej jest tozsame ze zobowigzaniem do dokonania tej czynnosci.
Orzeczenie sadu uwzgledniajgce zadanie ustalenia obowigzku wpisania do ksiegi
akcyjnej, czy zobowigzujgce do dokonania czynnos$ci wpisania oznacza to samo i w obu
tych sytuacjach w razie niedokonania czynnosci, wyroki podlegatyby przymusowemu
wykonaniu (art. 1050 k.p.c.). W tej sytuacji nie ma racji Sad Apelacyjny, ze sad
orzekajgc o nakazaniu wpisania do ksiegi akcyjnej, przy zgtoszonym zgdaniu ustalenia

obowigzku wpisania, z naruszeniem art. 321 k.p.c. orzekt ponad zgdanie.

Gdyby nawet zatozyC, jak przyjmuje Sad Apelacyjny, ze nie sg to Zzgdania
tozsame, to i tak nie mozna by podzieli¢ pogladu o braku interesu powddki skoro, jak



zasadnie zauwaza Sad, ustalenie skutecznego nabycia akcji w zaden sposob nie zmieni
sytuacji powddki w zakresie praw korporacyjnych, z uwagi na tres¢ art. 343 § 1 k.s.h.
stanowigcego, ze za akcjonariusza uwaza sie tylko te osobe, ktéra jest wpisana do

ksiegi akcyjnej Spotki.

Podkreslit, Zze dominujgce jest w orzecznictwie i literaturze przedmiotu
stanowisko, ze interes prawny nalezy pojmowac szeroko w celu zapewnienia ochrony
prawnej w taki sposob, by uprawomocnienie sie wyroku ustalajgcego, zapewnito
powodowi ochrone jego intereséw i definitywnie konczyto istniejacy spoér (por.
orzeczenia Sgdu Najwyzszego z dnia 27 stycznia 2004 r., Il CK 387/02 i z 2 lutego 2006
r., Il CK 395/05, niepubl., uzasadnienie uchwaty siedmiu sedziow Sgdu Najwyzszego z
dnia 17 kwietnia 1970 r., Il PZP 34/69, OSN 1970/12/217). Zgtoszonemu przez
powodke po dokonaniu przeksztatcen podmiotowych zgdaniu w stosunku do pozwanej

Spoétki, tak pojmowanego waloru interesu prawnego nie mozna by odméwic.

Po ponownym rozpoznaniu sprawy, wyrokiem z dnia 26 lutego 2009 r. Sad
Apelacyjny oddalit apelacje, odwotujgc sie w pierwszej kolejnosci do wyktadni art. 189
k.p.c.i321 § 1 k.p.c. i 328 § 1 i 4 k.s.h. dokonanej przez Sad Najwyzszy w wyroku z
dnia 2 pazdziernika 2008 r. Wyraznie wskazat, ze przyjat za wtasne ustalenia faktyczne

Sadu pierwszej instancji oraz podzielit jego argumentacje prawna.

Za nietrafny uznat zarzut naruszenia art. 335 § 4 k.s.h. Odwotujgc sie do wyktadni
jezykowej i celowosciowej tego przepisu, wskazat, ze ustawodawca objgt zakazem
wydanie dokumentu akcji akcjonariuszowi w okresie do zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, nie zas techniczne sporzadzenie tego dokumentu. Celem tego
przepisu jest bowiem zapobiezenie wprowadzenia akcji do obrotu zanim nastgpi
skuteczne podwyzszenie kapitatu zaktadowego, w zwigzku z ktorym, akcje zostaty
wystawione Z dokumentow akcji nie wynika, aby zakaz wydania akcji przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego zostat naruszony. Data
widniejgca na tych dokumentach, stanowi date ich wystawienia, czyli sporzgdzenia , a
nie date, w ktorej — w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego — akcje zostaty
wydane akcjonariuszom (art. 328 § 1 k.s.h.).

Podniést, ze ciezar wykazania okolicznosci, ze dokumenty akcji jakimi legitymuje
sie powodka zostaty wydane z naruszeniem art. 335 § 4 k.s.h. obcigzat pozwanych, a
okolicznosci tej nie tylko nie wykazali, lecz nawet nie wskazywali, ze wystgpity zdarzenia

Swiadczgce o naruszeniu zakazu wydania akcji.



Zauwazyt, ze pozwani podnosili, ze dokumenty spornych akcji zostaty wydane w
pozniejszym okresie i sg to inne dokumenty, niz te, ktérymi legitymuje sie powddka, czyli
zarzut sfatszowania umowy oraz dokumentéow akcji. W tej kwestii wyrazit poglad, ze
skoro pozwani kwestionowali, iz dokumenty te od nich nie pochodzg, powinni byli
zgodnie z art. 253 k.p.c. takze i te okolicznos¢ udowodnic¢. Oceniajgc przeprowadzone
dowody doszedt do wniosku, ze powddka udzwigneta ciezar udowodnienia faktu nabycia

i objecia w posiadanie spornych akcji.

Zdaniem Sadu Apelacyjnego trafnie Sad pierwszej instancji przyjat, ze
przedmiotowe akcje nie byly objete ograniczeniem zbywalnosci, gdyz do
przewidzianego w § 7 ust. 6 statutu spotki zastosowanie znajdowat nie jak strony
wskazywaty art. 337 k.s.h., lecz art. 348 k.h., ktéry obowigzywat w czasie jego
uchwalenia, a dacie zawarcia spornej umowy nie uptyngt termin trzyletni do
dostosowania postanowien statutu do przepisow nowej ustawy (art. 623 § 1 k.s.h.)
Stwierdzit jednoczesnie, ze regulacje zawarte w tych przepisach sg zbiezne i w obu
wypadkach ustawodawca uzaleznit ograniczenie zasady zbywalnosci akcji od
zamieszczenia w statucie postanowien dotyczgcych nabywcy, ceny albo sposobu jej
okreslenia oraz terminu zaptaty, a brak choéby jednego z tych elementéw skutkuje tym,
ze winkulowana akcja moze by¢ zbyta bez ograniczenia. Poza tym zauwazyt, zZe
przewidziane w § 7 ust. 6 statutu ograniczenie nie dotyczyto nowopowstatych akciji,
skoro obejmowato akcje uprzywilejowane zatozycielskie (§ 7 ust. 2 i § 7 ust. 5 statutu).
W konsekwencji ocenit zarzut naruszenia art. 254 k.s.h. za bezprzedmiotowy, skoro
wyrazenie zgody na zbycie akcji przez Rade Nadzorczg byto zbedne, dla skutecznego

zbycia spornych akcji przez P. W.

Za oczywiscie chybiony ocenit zarzut naruszenia art. 339 k.s.h., podnoszac, ze
pod rzgdem kodeksu spotek handlowych, czynnos$¢ przeniesienia akcji imiennych
utracita charakter czynnos$ci realnej, gdyz obecnie wymagane jest przeniesienie ich

posiadania, co nastepuje w jeden ze sposobdw okreslonych w art. 348 — 351 k.c.

W skardze kasacyjnej zaskarzajgcej wyrok w catosci, opartej na naruszeniu
prawa materialnego: tj. art. 65§ 1i 2 k.c. wzw. z art. 2 k.s.h., art. 337 § 1i 2 k.s.h,, art.
431§ 2k.ss.h.wzw.zart. 437 §1i2 k.s.h.iwzw. zart. 337 § 1 k.s.h. 1 w zw. z art. 379
§ 1 k.s.h., oraz na naruszeniu prawa procesowego, a to art. 227 k.p.c. w zw. z art. 391 §
1 i art. 382 k.p.c., pozwani wniesli o: uchylenie zaskarzonego wyroku i przekazanie

sprawy do ponownego rozpoznania.



W pismie procesowym z dnia 22 grudnia 2009 r. pozwana Spétka cofnefa skarge
kasacyjng i Sgd Najwyzszy postanowieniem z dnia 13 stycznia 2010 r. umorzyt na

posiedzeniu niejawnym postepowanie kasacyjne w stosunku do ,E.(...)"
Sad Najwyzszy zwazyt, co nastepuije:

W rezultacie umorzenia postepowania kasacyjnego tylko w odniesieniu do
,E.(...)" prawomocny wyrok Sgdu Okregowego w S. stat sie skuteczny i wykonalny w
odniesieniu do pozwanej spotki. Wyrok taki wigze nie tylko strony i sad, ktory go wydat,
ale réwniez inne sgdy oraz inne organy sgdowe (art. 365 k.p.c.). Jest to zasadniczy
skutek pozytywny prawomocnosci kazdego orzeczenia sgdowego w sprawach cywilnych
nazywany prawomocnos$cig materialng. Wskazane zwigzanie polega na koniecznosci
uwzglednienia tresci jego sentencji, a zatem rozpoznajgc skarge kasacyjng w stosunku
do pozwanego P. W. Sad Najwyzszy musiat uwzgledni¢ tres¢ prawomocnego
orzeczenia w stosunku do pozwanej spoétki tj. nie mogt ani uchyli¢, czy zmienic, ani

podejmowac dziatan nieuwzgledniajgcych faktu jego wydania.

Nietrafny byt zarzut naruszenia art. 227 k.p.c. w zw. z art. 391 § 1 k.p.c. i art. 382
k.p.c. W postepowaniu cywilnym w zadnym wypadku sgad nie moze wyjs¢ poza
podstawe faktyczng powddztwa, a wiec nie jest uprawniony do jej rozszerzenia. Poza
tym w sprawach gospodarczych, wystepuje prekluzja co do podniesienia okolicznosci
faktycznych, jak i zarzutow (art. 4792 § 1i art. 479 § 2 k.p.c.) W odpowiedzi na pozew
pozwana spotka wskazata, ze aktualnym wtascicielem akcji o nr od 11 do 21 jest P. W. i
nie podniosta okolicznosci dotyczgcych nieprawidtowego wyemitowania i objecia akcji

przez pozwanego.

Dopozwany postanowieniem z dnia 30 pazdziernika 2006 r. P. W. w odpowiedzi
na pozew podniost, ze jest wiascicielem akcji o nr od 1 do 25, zaprzeczyt jakoby zawart
z powddkg umowe sprzedazy spornych akcji i zarzucit, ze dotgczone do pozwu
dokumenty akcji zostaty spreparowane na uzytek procesu. Wskazat, ze nigdy nie
sprzedawat akcji powddce, a przedmiotowe akcje zostaty mu wydane przez spotke w
dniu 8 marca 2006 r., a zatem przeniesienie wczesniej ich posiadania na rzecz powodki
nie mogto mie¢ miejsca. Przestuchany jednak jako strona na rozprawie w dniu 19 lutego
2007 r., w ktérej uczestniczyt jego petnomocnik przyznat, ze podpis na umowie
sprzedazy jak i na spornych dokumentach akciji jest jego podpisem. W tym stanie rzeczy
zgodnie z unormowaniem zawartym w art. 253 k.p.c. powinien byt wykazywac, ze

zawarte w tych dokumentach prywatnych oswiadczenia od niego nie pochodzg, a
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poniewaz tego nie czynit, to w terminie dwoch tygodni od swego przestuchania, np. w
piSmie z dnia 27 lutego 2007 r., powinien byt podnies¢ okolicznosci i dowody
wskazujgce na brak prawidtowego wyemitowania spornych akcji, w tym na brak umowy
zapisu na te akcje. Skoro tego nie dokonat, a juz wtedy powstata potrzeba ich powofania
to ulegly one prekluzji unormowanej w art. 479* § 2 k.p.c. Sad drugiej instancii
rozpoznaje sprawe i orzeka na podstawie materiatu dowodowego w postepowaniu w
pierwszej instancji oraz w postepowaniu apelacyjnym z uwzglednieniem ograniczen
wynikajgcych z jego prekluzji (por. wyrok Sgdu Najwyzszego z dnia 22 lutego 2006 r., llI
CSK 128/05, OSNC 2006, nr 11, poz. 191).

Ewentualna niewaznos¢ czynnosci prawnej jest brana pod uwage z urzedu na
podstawie materialu dowodowego zgromadzonego zgodnie z zasadami prekluzji
dowodowej i zasadami korzystania w postepowaniu apelacyjnym z nowosci. (art. 381
k.p.c.). Nowe fakty i dowody sad drugiej instancji jest uprawniony pomingg, jezeli strona
mogta sie na nie powota¢ w postepowaniu przed sgdem pierwszej instancji (por.
uchwate Sgdu Najwyzszego z dnia 17 czerwca 2005 r., lll CZP 26/05, OSNC 2006 nr 6,
poz. 63).

Obowigzek przedstawienia we wtasciwym czasie faktow i zarzutéw spoczywa na
stronach. Podniesione dopiero przez strony okolicznosci, ktore okazaty sie sporne,
majgce istotne znaczenie dla rozstrzygniecia mogg by¢ przedmiotem dowodu. Innymi
stowy, nie mogg by¢ przedmiotem dowodu okolicznosci niestwierdzone przed uptywem
terminu prekluzji przez strony, chociazby ujawnione przy sposobnosci przeprowadzenia
dowodow (por. np. orzeczenie Sadu Najwyzszego z dnia 21 czerwca 1938 r., C Il
3277/37).

Dodac sie godzi, ze art. 227 k.p.c. nie jest zrédtem obowigzkow ani uprawnien
jurysdykcyjnych sadu, lecz okresla jedynie wole ustawodawcy ograniczenia kregu
faktow ktére mogg by¢é przedmiotem dowodu w postepowaniu cywilnym (por. wyrok
Sadu Najwyzszego z dnia 9 lutego 2001 r., Il CKN 434 /00 niepubl.). Poza tym, do
naruszenia art. 227 k.p.c. moze dojs¢, gdy sad oddala wnioski dowodowe na istotne dla
sprawy okolicznosci faktyczne, gdy tymczasem Sad drugiej instancji tego nie czynit, ani
nie uzupetniat postepowania dowodowego (por. wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 7
marca 2001 r., | PKN 299/00, niepubl.).

Artykut 382 k.p.c. ma charakter ogolnej dyrektywy, wyrazajgcej istote
postepowania apelacyjnego i w zasadzie jego powotanie nie stanowi samodzielnej
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podstawy kasacyjnej. W tym celu konieczne jest wytkniecie przepisow normujgcych
postepowanie rozpoznawcze, ktérym sad drugiej instancji rozpoznajgc $rodek
odwotawczy uchybit (por. np. orzeczenia Sgdu Najwyzszego z dnia 7 lipca 1999 r., |
CKN 504/99, OSNC 2000, nr 1, poz. 17 i z dnia 6 stycznia 1999 r., Il CKN 109/98
niepublikowane). Skoro Sgd Apelacyjny nie prowadzit postepowania dowodowego, nie
oddalat wnioskéw dowodowych, przyjat za wtasng podstawe faktyczng zaskarzonego
wyroku, a skarzgcy w skardze kasacyjnej odwotat sie do twierdzen i zarzutow, ktore
ulegty prekluzji to nie zostaty naruszone wskazane w niej przepisy kodeksu

postepowania cywilnego.

Ocena zasadnosci podstawy ruszenia prawa materialnego musiata uwzglednic
wskazane zwigzanie Sgdu Najwyzszego zapadtym prawomocnym wyrokiem w stosunku
do pozwanej spoétki, a takze omowiong wyzej prekluzje okolicznosci i zarzutow. W tym
stanie rzeczy ocena waznos$ci i skutecznosci dokonanej czynnosci prawnej, tj. umowy
zbycia akcji z dnia 13 stycznia 2005 r. powinna by¢ dokonana w ptaszczyznie
podmiotowej, miedzy zbywcg a nabywca, gdyz dla spotki przesgdzajgce znaczenie miat
juz prawomocny, skuteczny i wykonalny przedmiotowy wyrok (por. uzasadnienie wyroku
Sadu Najwyzszego z dnia 3 lipca 2003 r., Il CKN 309/01, OSNC 2004, nr 9, poz. 148).

Umowa dotyczgca zbycia akcji imiennych nie jest bezwzglednie niewazna, nawet
gdyby zbywca nie byt ich wtascicielem (por. wyrok Sgdu Najwyzszego z dnia 18 grudnia
1996 r., | CKN 27/96, OSNC 1997, nr 4, poz. 43). Przepisy o sprzedazy rzeczy majq
bowiem odpowiednie zastosowanie do sprzedazy praw (art. 555 k.c.). Zasada nemo
plus iuris in alium transfere potest quam ipse habet rzutuje na skutki umowy, a nie na jej
waznosc¢. Brak po stronie sprzedawcy przymiotu wtasciciela jest wadg prawng w
rozumieniu art. 556 § 2 k.c. Skoro instytucja rekojmi za wade prawng w kodeksie
cywilnym jest unormowana odrebnie, to skutki zawarcia umowy sprzedazy wadliwe;j
nalezy oceniaC wedtug przepisow o rekojmi, bez potrzeby siegania do ogdlnych
przepisOw 0 niewaznosci umowy (por. orzeczenie Sgdu Najwyzszego z dnia 27 maja
1949 r. Wac 40/49 ,Demokratyczny Przeglgd Prawniczy” 1950, nr 1, s. 152).

Nietrafny byt zarzut obrazy art. 65§ 1 2 k.c. wzw. zart. 2k.s.h.iart. 337 §1i 2
k.s.h. Artykut 65 k.c. przewiduje tzw. kombinowang metode wyktadni oswiadczen woli,
ktora nakazuje uwzgledni¢ zaréwno rzeczywistg wole stron (wykfadnia subiektywno
indywidualna), jak rowniez bezpieczenstwo obrotu (wykfadnia obiektywistyczna,

normatywna), i trzeba zgodzi¢ sie ze skarzacym, ze statuty, oraz inne czynnosci z
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zakresu prawa handlowego podlegajg co do zasady jej dyrektywom. Na gruncie prawa
handlowego, szczegolny nacisk potozy¢ nalezy na ttumaczenie oswiadczen woli wedtug
metody obiektywnej, gdyz zapewnia ona realizacje zaufania partneréw i pewnosc
obrotu, zwtaszcza, ze wiele oswiadczen woli na obszarze prawa handlowego

kierowanych jest do nieokreslonych adresatdw i dotyczy intereséw osoéb trzecich.

Zasadgq jest, ze akcje spofki akcyjnej sg zbywalne (art. 337 § 1 k.s.h.). Wyjatki od
tej requly trzeba wiec interpretowac scisle. Stosujgc zasady wyktadni, doprecyzowane w
uchwale siedmiu sedziéw Sgdu Najwyzszego z dnia 11 wrzesnia 1997 r., (Il CZP 39/09,
OSNC 1997, nr 12, poz.191), nalezato w kontekscie postanowien § 7 statutu spofki
dojs¢ do wniosku, z przyczyn wskazanych przez Sady meriti, ze postanowienie zawarte
w § 7 ust. 6 statutu, ograniczajgce mozliwos¢ zbycia akcji dotyczyto akcji okreslonych w
§ 7 ust. 3 statutu, tj. tylko akcji zatozycielskich. Trzeba tez sie zgodzi¢ ze stanowiskiem
Sadu Apelacyjnego, ze warunkiem skutecznego ograniczenia zbywalnosci akcji w
statucie jest zamieszczenie w nim postanowien okreslonych w art. 337 § 4 k.s.h.
Wskazanie w kwestionowanym postanowieniu statutu tylko ofertowego sposobu zbycia
na rzecz osoby, ktora zaproponowata najwyzszg cene nie odpowiadato wymaganiom
okreSlonym w tym unormowaniu. Brak postanowien statutu dotyczgcych wskazania
nabywcy, ceny albo sposobu jej okreslenia, a takze terminu zaptaty wywotuje ten skutek,
ze winkulowana akcja moze by¢ zbyta bez ograniczenia co do jej zbycia. Innymi stowy
zbycie akcji nie podlega okreslonemu w statucie ograniczeniu, gdy nie spetnia ono
chociazby jednego z wymagan okreSlonych w art. 347 § 4 k.s.h. (por. wyrok Sgdu
Najwyzszego z dnia 24 czerwca 2005 r., V CSK 718/04 LEX nr 180877).

Takze za chybiony nalezato oceni¢ zarzut obrazy art. 431 § 2 pkt 2 k.s.h. w zw. z
art. 437 §1i 2 k.s.h.,, wzw. z art. art. 337 § 1 k.s.h. i art. 379 k.s.h. Zgodzic¢ sie trzeba ze
stanowiskiem, ze uchwata z dnia 10 grudnia 2003 r. stanowita podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zwigzanego z emitowaniem nowych akcji. W uchwale tej zwiekszono
wartos¢ nominalng akcji z jednoczesnym zmniejszeniem ich dotychczasowej liczby.
Doprowadzito to do emisji nowych akcji, inkorpujgcych nowg wigzke praw udziatowych,
inng niz inkorporowana przez kazdg z wczesniej istniejgcych akcji. Elementem, ktory
jest decydujacy dla rozstrzygniecia, czy mamy do czynienia z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji, czy tez podwyzszeniem, w ramach ktoérego
nastepuje zmiana wartosci nominalnej dotychczasowych akcji jest liczba akcji
istniejgcych po dokonaniu podwyzszenia. Jezeli liczba ta ulega zmianie, mamy do

czynienia z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego przez emisje nowych akcji.
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Niezakwestionowany w terminie prekluzyjnym proces emisji i objecia akcji,
ktérego zrédto stanowita uchwata nr 8 miat potwierdzenie w prawomocnym wpisaniu
tego podwyzszenia do rejestru sgdowego postanowieniem z dnia 4 maja 2004 r. Wpis
ten objety jest domniemaniem prawnym zawartym w art. 17 ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym (Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Dz. U. Nr 168, poz. 1186). Poza tym, objecie wyniktych z tego podwyzszenia nowych
akcji, jak trafnie podniesiono w odpowiedzi na skarge kasacyjng zostato potwierdzone w
uchwale nr 9 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 grudnia 2003 r. i fakcie

sprzedazy tych akcji przez pozwanego A. D.

Brak byto zatem podstaw do tego, aby Sad Apelacyjny z naruszeniem art. 479 §
2 k.p.c. miat obowigzek bada¢ z urzedu dopiero podniesione w skardze kasacyjnej
okolicznosci dotyczgce wadliwosci procesu emisyjnego, w tym, czy byta zawarta umowa
zapisu na akcje pomiedzy spétkg a wspolnikami. Nie moze by¢ uzasadniony zarzut
kasacyjny naruszenia prawa materialnego odnoszacy sie do sprekludowanych

okolicznosci faktycznych.

Z tych wzgledow skarga kasacyjna w stosunku do pozwanego ulegta oddaleniu
(art. 398" k.p.c.).



