Sygn. akt [l CSK 194/08

WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE]

Dnia 2 pazdziernika 2008 r.
Sad Najwyzszy w sktadzie:

SSN Helena Ciepta (przewodniczgcy, sprawozdawca)
SSN Marian Kocon
SSN Krzysztof Strzelczyk

w sprawie z powddztwa K. J.

przeciwko E.(...) Spoétce Akcyjnejw O. i P. W.

o ustalenie,

po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym w lzbie Cywilnej w dniu 2 pazdziernika 2008
r.

skargi kasacyjnej powodki od wyroku Sgdu Apelacyjnego z dnia 19 lipca 2007 r., sygn.
aktl ACa (...),

uchyla zaskarzony wyrok i przekazuje sprawe Sadowi Apelacyjnemu do

ponownego rozpoznania i orzeczenia o kosztach postepowania kasacyjnego.-

Uzasadnienie

Sad Okregowy w S. wyrokiem z dnia 19 marca 2001 r. ustalit, ze powddka nabyta
w dniu 13 stycznia 2005 r. 11 akcji imiennych, serii A pozwanej E.(...) S.A. w O.,
oznaczonych nr 11-21, ze wiascicielem tych akcji nie jest P. W. i nakazat pozwanej

Spétce wpisanie powddki do ksiegi akcyjnej jako akcjonariusza.



Sad Apelacyjny w S. wyrokiem z dnia 19 lipca 2007 r. zmienit wyrok Sadu
Okregowego przez oddalenie powoddztwa, opierajgc rozstrzygniecie na nastepujgcych
ustaleniach i wnioskach:

Pozwana Spétka zostata zawigzana 14 lutego 1997 r. przez P. W., P. W., S. S. i
B. L. ipierwotnie dziatata pod firmg ,0O.(...) Spotka Akcyjna. Kapitat akcyjny Spotki
wynosit 100.000 zt i dzielit sie na 1000 akcji po 100 zt. Wedtug § 7 ust. 2 statutu
wszystkie akcje imienne zatozycielskie byly akcjami uprzywilejowanymi i kazdej
przyznano 5 gtosow oraz dywidende wyzszg od normalnej o dwie jednostki powyzej
stopy dyskontowej Banku Polskiego. Wedtug § 5 statutu wszelkie przywileje z tych akcji
gasng z chwila przeniesienia wkasnosci na inng osobe, a ich zbycie poza ograniczeniami
z kodeksu spotek handlowych wymagato zgody Rady Nadzorczej.

Akcje zostaty objete przez P. W. w ilosci 260 szt., P. W. w ilosci 190 szt., S. S. w
ilosci 230 szt. i B. L. wilosci 320 szt.

W dniu 13 stycznia 2005 r. pomiedzy powddkg a P. W. zostata zawarta umowa
sprzedazy 12 imiennych akgcji serii A po 10.000 zt kazda oznaczonych numerami 11-21.
Sprzedajgcy w umowie oswiadczyt, ze Rada Nadzorcza Spotki wyrazita pisemne
pozwolenie na sprzedaz akcji kupujgcemu za kwote 110.000 zt, oraz ze poinformuje
zarzad o sprzedazy i zwréci sie 0 odnotowanie w ksiedze akcji imiennych. Pozwolenie to
miato stanowi¢ zatgcznik do umowy. Powddka objeta kupione akcje w posiadanie, a
poniewaz nie zostata wpisana w ksiedze akcyjnej, pismem z dnia 7 pazdziernika 2005 r.
zwrocita sie do P. W. o zmiane wpisu w tej ksiedze i przestanie potwierdzenia,
lecz bezskutecznie. O Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 25 pazdziernika
2005 r. powodka nie zostata powiadomiona, a w trakcie podejmowania uchwat pozwany
P. W. wykonywat prawo gtosu z akcji. W wyniku podziatu zysku otrzymat on tytutem
dywidendy 362.961,68 zi.

Pismem z dnia 8 marca 2006 r. pozwany P. W. zwrdcit sie do pozwanej Spétki o
wydanie akcji imiennych serii A o nr od 14-25 wartosci po 10.000 zt, uzasadniajgc to
faktem podjecia w dniu 10 grudnia 2003 r. uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego. Uchwatami z dnia 8 marca 2006 r. podjetymi przez zarzad pozwanej
Spétki w osobie prezesa zarzgdu pozwanego P. W. stwierdzono : pierwszg uchwatg, ze
pierwotne akcje w ilosci 1000 stracity waznosc¢ i postanowiono wydaé nowe akcje
powstate w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego — akcjonariuszom Stanistawowi

Selidze i pozwanemu P. W., drugg, ze dokumenty akcji nie zostaty nigdy wydane



akcjonariuszom po dniu 19 grudnia 2003 r. i postanowiono wykreslenie wszystkich
wpisow w ksiedze akcyjnej jako niewazne.

Przy tak ustalonym stanie faktycznym Sad Apelacyjny nie podzielit oceny
jurydycznej Sgdu Okregowego przyjmujgcej, ze powodka ma interes prawny w
rozumieniu art. 189 k.p.c. w zgdaniu ustalenia nabycia akcji takze wobec pozwanej
Spotki. Ustalenie to w zaden sposob zdaniem Sadu Apelacyjnego nie zmieni sytuaciji
powddki w zakresie praw korporacyjnych w rozumieniu art. 343 § 1 k.s.h. Zmiana taka
nastgpitaby dopiero po wpisaniu powodki do ksiegi akcyjnej, jednak do realizacji tego
skutku konieczne byto zgtoszenie zgdania przeciwko Spotce o nakazanie wpisu, ktérego
powoddka nie zgtosita. Odwotujgc sie do orzecznictwa Sgdu Najwyzszego stwierdzit, ze
dopiero wpis do ksiegi akcyjnej ksztattuje stosunek prawny pomiedzy nabywcg akcji
imiennych a Spétkg i w stosunku miedzy tymi podmiotami ma charakter konstytutywny.
Skutecznos¢ zbycia akcji imiennych przed wpisaniem nabywcy do ksiegi akcyjnej, nie
wigze samej spofki. Stwierdzit tez, powddka nie ma interesu w ustaleniu, ze pozwany P.
W. nie jest wiascicielem akcji, bowiem prawidtowo zgtoszone roszczeniu o nakazanie
wpisania do ksiegi akcyjnej nabywcy akcji, pochtania zgodnie z art. 341 k.s.h
wykreslenie zbywcy. Nakazana przez sgd czynnos¢ wpisania nowego akcjonariusza,
powoduje jednoczesnie obowigzek wykreslenia dotychczasowego.

W ocenie Sadu Apelacyjnego, Sgd Okregowy nakazujgc pozwanej Spoice
wpisanie powoddki do ksiegi akcyjnej orzekt - z naruszeniem art. 321 § 1 k.p.c.-
0 jakosciowo innym zgdaniu niz dochodzone, bowiem powddka zgdata jedynie ustalania
obowigzku wpisania jej do ksiegi akcyjnej. Pomiedzy tak okreslonymi roszczeniami nie
zachodzi ani funkcjonalny, ani ilosciowy zwigzek pozwalajgcy przyjac¢, ze w zadaniu
ustalenia istnienia okres$lonego stosunku prawnego, miesci sie implicite Zzgdanie
nakazania zachowania sie zgodnego z tym stosunkiem. Podkreslit, ze niezgtoszenie
przez powddke zgdania o nakazanie pozwanej wpisania jej do ksiegi akcyjnej, czyni
bezprzedmiotowym zgtoszone zgdanie ustalenia, ze pozwany P. W. nie jest
akcjonariuszem. W razie sporu co do osoby akcjonariusza, spdtka moze sie wstrzymac
z dokonaniem wpisu, a kazdej ze stron czynnosci przystuguje roszczenie o ustalenie
istnienia (nieistnienia) okreslonego stosunku prawnego.

Nie podzielit tez Sad Apelacyjny stanowiska Sgdu Okregowego co do
skutecznego nabycia przez powddke akcji imiennych od pozwanego P. W. Odwotujgc
sie do pogladu Sadu Najwyzszego wyrazonego w wyroku z dnia 12 maja 2005 r., V CK
583/04, OSP nr 3 z 2007 r., poz. 28. uznat, ze przedtozone przez powoddke akcje sg



niewazne juz tej przyczyny, ze nie zawierajg wymaganego art. 339 k.s.h. pisemnego

oswiadczenia zbywcy o dokonaniu przelewu, ktore powinno by¢ zamieszczone na akcji

lub w osobnym dokumencie. Poza tym akcje te nie odpowiadajg wymaganiom
okreslonym w art. 328 § 1 pkt 2 k.s.h. z uwagi na mylne oznaczenie na nich numeru pod
ktérym pozwana Spodtka jest wpisana do rejestru, co rowniez powoduje ich niewaznosc.

Gdyby nawet przyjac, ze zostaty one powddce wydane w wykonaniu umowy sprzedazy

z dnia 13 stycznia 2005 r., to w Swietle art. 339 k.s.h. nie doszto do skutecznego

przeniesienia i uzyskania przez nig statusu akcjonariusza E.(...) Spotki Akcyjnej. W

konsekwencji Sgd Apelacyjny zmienit zaskarzony wyrok i powddztwo oddalit.

Powddka w skardze kasacyjnej od tego wyroku zarzucita naruszenie :

- art. 328 § 4 k.s.h. w zwigzku z art. 328 § 1 k.s.h. przez przyjecie, ze umieszczenie
w tresci akcji numeru rejestru pozwanej Spotki RHB zamiast numeru KRS
powoduje niewaznosc¢ akcji;

- art. 339 k.s.h. w zwigzku z art. 328 § 4 k.s.h., art. 337 § 1 k.s.h. i art. 16 k.s.h.
przez ich btedng wyktadnie polegajgca na przyjeciu, ze przy niewaznosci akcji nie
jest mozliwe wtérne przeniesienie praw wynikajgcych z przedmiotowych akcji
pozwanej,

- art. 510 § 1 k.c. w zwigzku z art. 339 k.s.h. i art. 328 § 4 polegajgce na
niezastosowaniu art. 510 § 1 k.c.

- w ramach przepiséw procesowych zarzucita naruszenie:

- art. 189 k.p.c. w zwigzku z art. 341 § 2 k.s.h. polegajgce na przyjeciu, ze
powddka nie ma interesu prawnego w wytoczeniu powddztwa przeciwko
pozwanym o ustalenie skutecznego nabycia akcji i ustalenie obowigzku wpisu do
ksiegi akcyjne;.

W konkluzji wniosta o uchylenie zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy do

ponownego rozpoznania, ewentualnie jego uchylenie i orzeczenie co do meritum przez

uwzglednienie powoddztwa.

Sad Najwyzszy zwazyt, co nastepuije:

Zarzutom naruszenia przepisOw prawa materialnego nie mozna odmowic
stusznosci. Sad Apelacyjny przyjat, ze posiadane przez powddke akcje imienne sg
niewazne z dwdch przyczyn. Pierwsza ujeta w art. 339 k.s.h. polega na braku formy
pisemnej oswiadczenia pozwanego P. W. jako zbywcy. Druga natomiast wynika z
niewtasciwego oznaczenia numeru pod ktorym spotka jest wpisana do rejestru.

Wprawdzie Sad Apelacyjny, swoje stanowisko popart szerokim wywodem, odwotujgc sie



zarowno do orzecznictwa, jak i wypowiedzi w literaturze, istusznie zakfada, ze
rozporzadzenie akcjg w rozumieniu art. 339 k.s.h. jest czynnoscig ztozong z dwdch
odrebnych zdarzen czgstkowych tj. zlozenia pisemnego oswiadczenia oraz
przeniesienia posiadania akcji. Jednak przyjeta niewaznos¢ wymienionego
oSwiadczenia o zbyciu akcji nie znajduje uzasadnienia w prawidtowej wykfadni
powotanych przepisow. Uszto uwagi Sadu, Zze art. 339 k.s.h. nie zastrzega formy
pisemnej oswiadczenia zbywcy pod rygorem niewaznosci. Nalezy zatem przyjgc, ze
forma ta jest zastrzezona wytgcznie dla celéow dowodowych, zwtaszcza, ze w innych
przepisach kodeksu spétek handlowych ustawodawca zastrzega rygor niewazno$Sci.
Jesli wiec wolg ustawodawcy jest niewaznos$¢ zastrzezonej formy dokumentu, czy
czynnosci prawnej, to daje temu wyraz w jednoznacznej tresci przepisu.

Drugiej przyczyny niewaznosci, Sgd Apelacyjny dopatrzyt sie w wyktadni literalnej
art. 328 § 4 k.s.h., jednakze réwniez uszto jego uwagi, ze rygor niewaznosci jest
uzalezniony od kumulatywnego spetnienia dwéch przestanek: mylnego oznaczenia sgdu
rejestrowego i numeru, pod ktérym spétka jest wpisana do rejestru. Wskazuje na to
spojnik ,i”, wiasciwy dla koniunkcji, ktéra pozwala zastosowaé wymieniony rygor.
Tymczasem na posiadanych przez powodke akcjach, sad rejestrowy jest wtasciwie
oznaczony, a mylnie wskazany tylko numer rejestru, tym samym nie jest spetniona jedna
z kumulatywnych przestanek warunkujgcych zastosowanie takiego rygoru. Oznaczenie
wtasciwego sgdu rejestrowego mimo mylnego numeru rejestru, nie pozbawia mozliwosci
identyfikacji spofki, stanowigcej przypisany cel przytoczonej regulacji ustawowe;j.

Zasadny tez okazat sie zarzut naruszenia art. 189 k.p.c. w zwigzku z art. 341 § 2
k.s.h. Poglad Sad Apelacyjny o braku interesu prawnego w zgdaniu powoédki ustalenia
obowigzku pozwanej Spoétki, wpisania jej do ksiegi akcyjnej jako jedynego akcjonariusza
uprawnionego z 11 akcji imiennych, wynika z braku prawidtowej oceny istoty tak
sprecyzowanego zgdania. Zgdanie ustalenia obowigzku pozwanej Spotki do wpisania
powddki do ksiegi akcyjnej jest tozsame ze zobowigzaniem do dokonania tej czynno$ci.
Orzeczenie sadu uwzgledniajgce zadanie ustalenia obowigzku wpisania do ksiegi
akcyjnej, czy zobowigzujgce do dokonania czynnosci wpisania oznacza to samo i w obu
tych sytuacjach w razie niedokonania czynnoéci, wyroki podlegatyby przymusowemu
wykonaniu (art. 1050 k.p.c.). W tej sytuacji nie ma racji Sad Apelacyjny, ze sad
orzekajgc o nakazaniu wpisania do ksiegi akcyjnej, przy zgtoszonym zgdaniu ustalenia
obowigzku wpisania, z naruszeniem art. 321 k.p.c. orzekt ponad zgdanie.



Gdyby nawet zatozyC, jak przyjmuje Sad Apelacyjny, ze nie sg to zgdania
tozsame, to i tak nie mozna by podzieli¢ pogladu o braku interesu powddki skoro, jak
zasadnie zauwaza Sad, ustalenie skutecznego nabycia akcji w zaden sposoéb nie zmieni
sytuacji powddki w zakresie praw korporacyjnych, z uwagi na tre$¢ art. 343 § 1 k.s.h.
stanowigcego, ze za akcjonariusza uwaza sie tylko te osobe, ktdéra jest wpisana do
ksiegi akcyjnej Spofki.

Dominujgce w orzecznictwie i literaturze przedmiotu stanowisko, ze interes
prawny nalezy pojmowac¢ szeroko w celu zapewnienia ochrony prawnej w taki sposob,
by uprawomocnienie sie wyroku ustalajgcego, zapewnito powodowi ochrone jego
intereséw i definitywnie konczyto istniejgcy spor (por. orzeczenia Sgdu Najwyzszego z
dnia 27 stycznia 2004 r., Il CK 387/02 i z 2 lutego 2006 r., Il CK 395/05, niepubl.,
uzasadnienie uchwaty siedmiu sedziéw Sgdu Najwyzszego z dnia 17 kwietnia 1970 r., llI
PZP 34/69, OSN 1970/12/217). Zgtoszonemu przez powodke po dokonaniu
przeksztatcen podmiotowych zgdaniu w stosunku do pozwanej Spétki, tak pojmowanego
waloru interesu prawnego nie mozna by odmaéwic.

Zasadnosc¢ zarzutu naruszenia art. 328 § 2 i art. 339 k.s.h. czyni bezprzedmiotowym
rozwazanie pozostatych zarzutéw.

Z tych wzgledow zaskarzony wyrok uchylono i przekazano sprawe do ponownego

rozpoznania (art. 398" § 1 k.p.c.).



